BAB V

HASIL ANALISIS

A. Pengaruh Inflasi terhadap pergerakan indeks harga saham syariah

Bank Panin Dubai Syariah Tbk.

Inflasi tidak berpengaruh signifkan terhadap pergerakan indeks
harga saham syariah Bank Panin Dubai Syariah Tbk. Hal ini dinyatakan
berdasarkan hasil uji statistik uji t variabel Inflasi di peroleh t hitung
sebesar 0,188373 dan t tabel 2,019 (df = 41) dengan tingkat signifikan
0,8515. Jika dibandingkan t hitung = 0,188373 < t tabel = 2,019, juga
nilai signifikan 0,8515 > 0,05, dan koefisien regresi mempunyai nilai
positif sebesar 976220,3. Dalam penelitian ini inflasi tidak berpengaruh
terhadap indeks harga saham bank syariah artinya naik turunnya inflasi
tidak terlalu mempengaruhi indeks harga saham syariah bank panin dubai

syariah Tbk.

Hasil penelitian ini berbeda dengan teori yang digunakan dalam
penelitian ini yaitu inflasi yang tinggi menyebabkan turunnya proftabilitas
suatu perusahaan sehingga akan menurunkan pembagian deviden dan

daya beli masyarakat juga menurun. Sehingga inflasi yang tinggi
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mempunyai hubungan negatif dengan pasar ekuitas atau harga saham

perusahaan.’

Hasil penelitian ini mendukung hasil penelitian sebelumnya yang
dilakukan Anjar pratama yaitu menunjukkan bahwa secara parsial tingkat
inflasi tidak memiliki pengaruh yang signifkan terhadap IHSG.? hasil
penelitian berbeda disampaikan Rais sani muharrami yang menyatakan

bahwa inflasi berpengaruh terhadap indeks harga saham.®

B. Pengaruh Nilai Tukar Rupiah terhadap pergerakan indeks harga

saham syariah Bank Panin Dubai Syariah Tbk.

Nilai tukar rupiah berpengaruh signifkan terhadap indeks harga
saham Bank Panin Dubai Syariah Tbk. Hal ini dinyatakan berdasarkan
hasil uji statistik uji t variabel Inflasi di peroleh t hitung sebesar 3,693842
dan t tabel 2,019 (df = 41) dengan tingkat signifikan 0,0006. Jika
dibandingkan t hitung = 3,693842 > t tabel = 2,019, juga nilai signifikan
0,0006 < 0,05, dan koefisien regresi mempunyai nilai positif sebesar

40743,60. Dalam penelitian ini menunjukkan bahwa nilai tukar rupiah

! Sunariyah, pengantar pengetahuan pasar modal, (UPP STIM YKPN, yogyakarta ;
2006), him. 22

? Anjar pratama, Pengaruh Tingkat Suku Bunga, Inflasi dan Kurs terhadap Beta Saham
pada Perusahaan yang Masuk Dalam Daftar Efek Syariah, Skripsi . Yogyakarta, Universitas
Islam Negeri Sunan Kalijaga, him 9

* Rais Sani Muharrami, Shufatul Zahidah & Ika Yoga, Pergerakan Harga Saham Syariah
Pada Saham Bank Syariah Dilihat Dari Faktor Makro Ekonomi , Jurnal Bisnis dan Manajemen
Islam, FEBI IAIN Surakarta, Vol.5 No.1 (2017),him. 188
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terhadap USD yang ditetapkan mempengaruhi indeks harga saham bank

panin dubai syariah tbk.

Hasil penelitian ini mendukung teori yang digunakan vyaitu
menurunnya kurs dapat meningkatkan biaya impor bahan baku dan
meningkatkan suku bunga walaupun dapat meningkatkan nilai ekspor.
Menurunnya kurs rupiah terhadap mata uang asing memiliki pengaruh

negatif terhadap ekonomi dan pasar modal atau harga saham.*

Hasil penelitian ini mendukung hasil penelitian Anjar pratama
yang menyatakan bahwa kurs rupiah terhadap dollar AS secara parsial
berpengaruh.® berbeda dengan hasil penelitian Saputra dan Herlambang
yang menyatakan bahwa kurs rupiah berpengaruh parsial terhadap ISSI

dan pengaruh tersebut menunjukkan ke arah positif.°

C. Pengaruh Suku Bunga Bank Indonesia terhadap pergerakan indeks

harga saham syariah Bank Panin Dubai Syariah Tbk.

Suku bunga Bl tidak berpengaruh signifkan terhadap indeks harga
Bank Panin Dubai Syariah Tbk. Hal ini dinyatakan berdasarkan hasil uji
statistik uji t variabel Suku Bunga Bank Indonesia di peroleh t hitung
sebesar 1,762952 dan t tabel 2,019 (df = 41) dengan tingkat signifikan

0,0854. Jika dibandingkan t hitung = 1,762952 < t tabel = 2,019, juga

* Sunariyah, pengantar pengetahuan pasar modal..., him. 22

® Anjar pratama, Pengaruh Tingkat Suku Bunga..., him 9

6Saputra, mam Dwi dan Herlambang, Leo, Pengaruh Kurs Rupiah terhadap ndeks Harga
Saham (Studi Pada Indeks Harga Saham Syariah ndonesia Periode 2011-2013). Jurnal Ekonomi
Syariah Teori dan Terapan,2014, Vol. 1, No. 12, 837
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nilai signifikan 0,0854 > 0,05, dan koefisien regresi mempunyai nilai
positif sebesar 12635660. Dalam penelitian ini besarnya suku bunga Bl
yang ditetapkan tidak mempengaruhi indeks harga saham bank panin

duabai syariah Tbk.

Hasil penelitian ini tidak mendukung teori yang digunakan yaitu
meningkatnya tingkat bunga akan meningkatkan harga kapital sehingga
memperbesar biaya perusahaan, sehingga perpindahan investasi dari
saham ke deposito atau fxed investasi lainnya. Apabila faktor-faktor lain
dianggap tetap (cateris paribus) proftabilitas perusahaan akan menurun.

Tingkat bunga yang tinggi adalah signal negatif bagi harga saham.’

Hasil penelitian ini mendukung hasil penelitian disampaikan oleh
Rai sani muharrami bahwa secara parsial variabel suku bunga BI
berpengaruh signifkan terhadap 1HSG.® berbeda dengan hasil penelitian
Ardan yaitu menyatakan dalam jangka panjang terdapat hubungan negatif

antara suku bunga BI dengan ISSI.°

D. Pengaruh Ekspor terhadap pergerakan indeks harga saham Bank

Panin Dubai Syariah.

Ekspor tidak berpengaruh signifkan terhadap indeks harga Bank

Panin Dubai Syariah Tbk. Hal ini dinyatakan berdasarkan hasil uji statistik

” Sunariyah, pengantar pengetahuan pasar modal..., him. 22

® Rais Sani Muharrami, Shufatul Zahidah & Ika Yoga, Pergerakan Harga Saham..., Vol.5
No.1 (2017),him. 188

° Ardana, udhistira, Analisis Pengaruh Variabel Makroekonomi terhadap Indeks Saham
Syariah ndonesia (Periode Mei 2011-September 2015 dengan Metode ECM), Jurnal ekonomi,
Bisnis & Enterpreneurship, Vol. 10, No. 1, 79
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uji t variabel Ekspor di peroleh t hitung sebesar -0,762225 dan t tabel
2,019 (df = 41) dengan tingkat signifikan 0,4503. Jika dibandingkan t
hitung = - 0,762225 < t tabel = 2,019, juga nilai signifikan 0,4503 > 0,05,
dan koefisien regresi mempunyai nilai negatif sebesar 7846,891. Dalam
penelitian ini besarnya ekspor tidak mempengaruhi indeks harga saham

bank panin dubai syariah Thk.

Hasil penelitian ini tidak mendukung teori yang digunakan yaitu
meningkatkan biaya Ekspor akan menurunkan kurs dan meningkatkan
suku bunga walaupun dapat meningkatkan nilai impor. Menurunnya kurs
rupiah terhadap mata uang asing memiliki pengaruh negatif terhadap

ekonomi dan pasar modal atau harga saham.®

Hasil penelitian ini tidak mendukung penelitian dari Pasaribu yang
menyatakan aktivitas pasar modal dari negara yang berdekatan atau dalam
kawasan regional saling mempengaruhi aktivitas pasar modal seperti
ekspor impor lainnya dikarenakan ada keterkaitan kerjasama ekonomi
sehinnga menimbulkan naik turunnya kurs yang berdampak pada harga

saham.

E. Pengaruh Impor terhadap pergerakan indeks harga saham Bank

Panin Dubai Syariah.

19 Synariyah, pengantar pengetahuan pasar modal..., him. 22

1 Rowland pasaribu, dinamika bursa saham asing dan makro ekonomi terhadap indeks
harga saham gabungan bursa efek indonesia, jurnal akuntansi dan bisnis,\VVol.14 , No.1,
2013,p.112



97

Impor tidak berpengaruh signifkan terhadap indeks harga Bank
Panin Dubai Syariah Tbk. Hal ini dinyatakan hasil uji statistik uji t
variabel Impor di peroleh t hitung sebesar 0,470718 dan t tabel 2,019 (df =
41) dengan tingkat signifikan 0,6403. Jika dibandingkan t hitung =
0,470718 < t tabel = 2,019, juga nilai signifikan 0,6403 > 0,05, dan
koefisien regresi mempunyai nilai positif sebesar 4130,002. Dalam
penelitian ini besarnya impor tidak mempengaruhi indeks harga saham

bank panin dubai syariah Thk.

Hasil penelitian ini tidak mendukung teori yang digunakan yaitu
meningkatkan biaya impor bahan baku dapat menurunkan kurs dan
meningkatkan suku bunga walaupun dapat meningkatkan nilai ekspor.
Menurunnya kurs rupiah terhadap mata uang asing memiliki pengaruh

negatif terhadap ekonomi dan pasar modal atau harga saham.*?

Hasil penelitian ini tidak mendukung penelitian dari Pasaribu yang
menyatakan aktivitas pasar modal dari negara yang berdekatan atau dalam
kawasan regional saling mempengaruhi aktivitas pasar modal seperti
ekspor impor lainnya dikarenakan ada keterkaitan kerjasama ekonomi
sehinnga menimbulkan naik turunnya kurs yang berdampak pada harga

saham. 3

12 Sunariyah, pengantar pengetahuan pasar modal..., him. 22
3 Rowland pasaribu, dinamika bursa saham..., jurnal akuntansi dan bisnis,\ol.14 , No.1,
2013,p.112
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F. Pengaruh Sertifikat Bank Indonesia Syariah terhadap indeks harga

saham PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk.

SBIS tidak berpengaruh signifkan terhadap indeks harga saham
Bank Panin Dubai Syariah Tbk. Hal ini dinyatakan berdasarkan hasil uji
statistik uji t variabel Sertifikat Bank Indonesia Syariah di peroleh t hitung
sebesar 1,670485 dan t tabel 2,019 (df = 41) dengan tingkat signifikan
0,1024. Jika dibandingkan t hitung = 1,670485 < t tabel = 2,019, juga nilai
signifikan 0,1024 > 0,05, dan koefisien regresi mempunyai nilai positif
sebesar 36409138. Dalam penelitian ini menunjukkan bahwa tingkat
imbalan SBIS yang diberiakan untuk bank syariah yang ikut serta dalam
SBIS tidak mempunyai pengaru terhadap indeks harga saham bank panin

dubai syariah Thk.

Hal tersebut tidak sesuai dengan teori dalam penelitian ini yaitu
ketika imbalan yang diperoleh bank syariah dalam melakukan investasi
SBIS besar maka bank syariah memperoleh keuntungan, sehingga return
yang diberikan kepada nasabah yang menabung menyebabkan deposito
tinggi. Hal tersebut nanpu menarik investor untuk berinvesatsi di bank
syariah. Ketika minat investor turun di pasar modal syariah tentu hal

tersebut dapat memicu menurunnya indeks harga saham.**

* Husni Mubarak, analisis inflasi,sertifikat bank indonesia syariah (SBIS) dan pasar
uang antar bank syariah terhadap financing to deposit ratio, skripsi universitas islam negeri
hidayatullah, (2011), HIm. 34-36
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Hasil penelitian ini  mendukung hasil penelitian Ardana
menyatakan variabel SBIS tidak berpengaruh signifkan dan mempunyai
hubungan jangka pendek dengan SBIS serta mempunyai hubungan jangka
panjang pendek terhadap SBIS."® Berbanding terbalik dengan hasil
penelitian Rais sani muharrami bahwa variabel SBIS mempunyai
pengaruh tidak signifkan terhadap ISSI dan tingkat imbalan SBIS

mempengaruhi secara kuat pergerakan 1SSI.*°

G. Pengaruh Inflasi, Nilai Tukar Rupiah, Suku Bunga Bank Indonesia,
Ekspor, Impor, dan Sertifikat Bank Indonesia Syariah Terhadap

Pergerakan Harga Saham Syariah Bank Panin Dubai Syariah Tbk.

Inflasi, Nilai Tukar Rupiah, Suku Bunga Bank Indonesia, Ekspor,
Impor, dan Sertifikat Bank Indonesia Syariah berpengaruh signifkan
terhadap indeks harga saham Bank Panin Dubai Syariah Tbk. Hal ini
dinyatakan berdasarkan hasil uji F dapat dilihat dari F hitung pada tabel
4.5 yaitu diperoleh F hitung sebesar 8,772361 dan Sig. 0,000004. Hasil F
hitung lebih besar jika dibandingkan dengan F tabel (pada df 6 : 47
diperolen F tabel = 2,30. Sehingga dapat disimpulkan bahwa terdapat
pengaruh yang positif dan signifikan variabel inflai, nilai tukar, suku

bungs bank indonesia, ekspor, impor, dan sertifikat bank indonesia syariah

> Ardana, udhistira, Analisis Pengaruh Variabel Makroekonomi.., Jurnal ekonomi, Bisnis
& Enterpreneurship, Vol. 10, No. 1, 76-90

16 Rais Sani Muharrami, Shufatul Zahidah & Ika Yoga, Pergerakan Harga...,Vol.5 No.1
(2017),hIm. 188
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secara serempak atau simultan berpengaruh terhadap pergerakan indeks

harga saham syariah pada bank panin dubai syariah.

Penelitian ini mendukung teori Faktor-faktor yang mempengaruhi
fluktuasi harga saham dapat berasal dari internal dan eksternal. Harga
saham yang terjadi di pasar modal selalu berfluktuasi dari waktu ke waktu.
Fluktuasi harga saham tersebut akan ditentukan oleh kekuatan penawaran
dan permintaan. Jika jumlah penawaran lebih besar dari jumlah
permintaan, pada umumnya kurs harga saham akan turun. Sebaliknya jika
jumlah permintaan lebih besar dari jumlah penawaran terhadap suatu efek
maka harga saham cenderung akan naik. Faktor-faktor yang
mempengaruhi fluktuasi harga saham dapat berasal dari internal dan
eksternal perusahaan. faktor-faktor yang mempengaruhi pergerakan harga
saham yaitu :

Faktor Internal antara lain, Pengumuman tentang pemasaran,
produksi, penjualan seperti pengiklanan, rincian kontrak, perubahan harga,
penarikan produk baru, laporan produksi, laporan keamanan produk, dan
laporan penjualan, Pengumuman pendanaan (financing announcements),
seperti pengumuman yang berhubungan dengan ekuitas dan hutang,
Pengumuman badan direksi manajemen (management board of director
announcements) seperti perubahan dan pergantian direktur, manajemen,
dan struktur organisasi, Pengumuman pengambilalihan diversifikasi,
seperti laporan merger, investasi ekuitas, laporan take over oleh

pengakusisian dan diakuisisi, Pengumuman investasi (investment
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announcements), seperti melakukan ekspansi pabrik, pengembangan riset
dan penutupan usaha lainnya, Pengumuman ketenagakerjaan (labour
announcements), seperti negoisasi baru, kontrak baru, pemogokan dan
lainnya, Pengumuman laporan keuangan perusahaan, seperti peramalan
laba sebelum akhir tahun fiskal dan setelah akhir tahun fiskal, Earning Per
Share (EPS), Dividen Per Share (DPS), price earning ratio, net profit
margin, return on assets (ROA), dan lain-lain.

Faktor Eksternal antara lain Pengumuman dari pemerintah seperti
perubahan suku bunga tabungan dan deposito, kurs valuta asing, inflasi,
serta berbagai regulasi dan deregulasi ekonomi yang dikeluarkan oleh
pemerintah, Pengumuman hukum (legal announcements), seperti tuntutan
karyawan terhadap perusahaan atau terhadap manajernya dan tuntutan
perusahaan terhadap manajernya, Pengumuman industri sekuritas
(securities announcements), seperti laporan pertemuan tahunan, insider
trading, volume atau harga saham perdagangan, pembatasan/penundaan
trading, Gejolak politik dalam negeri dan fluktuasi nilai tukar juga
merupakan faktor yang berpengaruh signifikan pada terjadinya pergerakan
harga saham di bursa efek suatu Negara, Berbagai isu baik dari dalam dan

luar negeri.”

1 1skandar Alwi, Pasar Modal..., HIm. 205-206



