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Jakarta Islamic Index”, ini ditulis oleh Elok Arina Machbubah, dengan 
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Penelitian ini dilatarbelakangi oleh fenomena pertumbuhan ekonomi dan 

pembangunan ekonomi yang salah satunya dapat dilakukan pada sektor investasi 

di pasar modal untuk memperjualbelikan saham. Salah satu indeks saham syariah 

di Indonesia adalah Jakarta Islamic Index (JII) yang setiap perusahaan didalamnya 

berjalan sesuai syariah islam. Dalam berinvestasi saham memiliki risiko yang sulit 

diprediksi karena terdapat banyak variabel ekonomi yang mempengaruhi harga 

saham diantaranya adalah inflasi, nilai tukar rupiah dan suku bunga. Dalam 

berinvestasi saham, investor harus memiliki acuan dalam menilai kinerja 

perusahaan yaitu melalui profitabilitas. Karena tingkat profitabilitas menunjukkan 

kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba. 

Rumusan masalah dalam penelitian ini adalah (1) Apakah inflasi 

berpengaruh secara signifikan terhadap harga saham pada JII tahun 2016-2019? 

(2) Apakah nilai tukar rupiah berpengaruh secara signifikan terhadap harga saham 

pada JII tahun 2016-2019? (3) Apakah suku bunga berpengaruh secara signifikan 

terhadap harga saham pada JII tahun 2016-2019? (4) Apakah profitabilitas 

berpengaruh secara signifikan terhadap harga saham pada JII tahun 2016-2019? 

(5) Apakah inflasi berpengaruh secara signifikan terhadap profitabilitas pada JII 

tahun 2016-2019? (6) Apakah nilai tukar rupiah berpengaruh secara signifikan 

terhadap profitabilitas pada JII tahun 2016-2019? (7) Apakah suku bunga 

berpengaruh secara signifikan terhadap profitabilitas pada JII tahun 2016-2019? 

(8) Apakah inflasi, nilai tukar rupiah dan suku bunga berpengaruh secara 

signifikan terhadap harga saham melalui profitabilitas pada JII tahun 2016-2019? 

Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif dengan jenis penelitian 

asosiatif dengan jumlah sampel 15 perusahaan. Teknik analisis menggunakan 

analisis regresi linier berganda dan path analysis dengan bantuan program statistik 

SPSS versi 21. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa berdasarkan hasil 

pengujian hipotesis inflasi, nilai tukar rupiah dan profitabilitas memberikan 

pengaruh yang positif dan signifikan terhadap harga saham. Selain itu, inflasi dan 

nilai tukar rupiah memberikan pengaruh yang positif dan signifikan terhadap 

profitabilitas. Sedangkan suku bunga berpengaruh tidak signifikan terhadap harga 

saham dan profitabilitas. Berdasarkan hasil dari analisis jalur menunjukkan bahwa 

inflasi, nilai tukar rupiah dan suku bunga secara tidak langsung berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap harga saham melalui profitabilitas pada JII tahun 

2016-2019.   
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Research in this Thesis against the backdrop of a phenomenon of 

economic growth and economic development, one of which can be done in the 

investment sector in the capital market to trade stocks. One of the sharia stock 

indexes in Indonesia is the Jakarta Islamic Index (JII), which every company in it 

runs according to Islamic sharia. In investing in shares has risks that are difficult 

to predict because there are many economic variables that affect stock prices 

including inflation, the rupiah exchange rate and interest rates. In investing in 

shares, investors must have a reference in assessing the company's performance 

through profitability. Because the level of profitability shows the company's 

ability to generate profit. 

Formulation of the problem in this study are (1) Does inflation 

significantly influence stock prices in JII in 2016-2019? (2) Does the rupiah 

exchange rate have a significant effect on share prices in JII in 2016-2019? (3) 

Does the interest rate significantly influence stock prices in JII in 2016-2019? (4) 

Does profitability significantly influence stock prices in JII in 2016-2019? (5) 

Does inflation significantly influence profitability in JII in 2016-2019? (6) Does 

the rupiah exchange rate significantly influence profitability in JII in 2016-2019? 

(7) Does the interest rate significantly influence profitability in JII in 2016-2019? 

(8) Does inflation, the rupiah exchange rate and interest rates significantly 

influence stock prices through profitability in JII in 2016-2019? 

This research is a quantitative study with an associative type of research 

with a sample of 15 companies. The analysis technique uses multiple linear 

regression analysis and path analysis with the help of the SPSS version 21 

statistical program. The results of this study indicate that based on the results of 

testing the inflation hypothesis, the rupiah exchange rate and profitability have a 

positive and significant effect on stock prices. In addition, inflation and the rupiah 

exchange rate have a positive and significant impact on profitability. While 

interest rates have no significant effect on stock prices and profitability. Based on 

the results of the path analysis shows that inflation, the rupiah exchange rate and 

interest rates indirectly have a positive and significant effect on stock prices 

through profitability in JII in 2016-2019. 

 



 

 

 

 مستخلص البحث

ٗأسؼبس صشف اىشٗبٞت  تضخٌ اقتصبدٛتأثٞش ً،  0202 أٝي٘ك أسْٝب ٍحب٘بت.

ٗأسؼبس اىفبئذة ػيٚ أسؼبس الأسٌٖ ٍغ اىشبحٞت مَتغٞشاث ٍتذاخيت فٜ 

ىنيٞت  الإقتصبدٝت اىششٝؼت. سسبىت اىَبجستٞش. قسٌ ٍؤشش جبمشتب الإسلاٍٜ

( 1. اىَششف : الإسلاٍٞت اىحنٍ٘ٞت ت٘ىّ٘ج أجّ٘جب بجبٍؼت اىذساسبث اىؼيٞ

 ،ٍْٞش( اىذمت٘س 2اىَبجستٞش،  ،. اىحبجت ّ٘س ػِٞ ىطٞفتاىذمت٘سة

  اىَبجستٞش.

 

سعر صرف الروبيتّ، سعر الفائذة، سعر ، تضخم اقتصاديالكلماث الأساسيت :  

 السهم و الربحيت

قتصبدٛ ٗاىتَْٞت خيفٞت ٕزا اىبحث تسبب ػيٚ ٍظبٕش اىَْ٘ الا أُ

الاقتصبدٝت اىتٜ َٝنِ اىقٞبً بأحذٕب فٜ قطبع الاستثَبس فٜ س٘ق سأس 

أحذ ٍؤششاث الأسٌٖ اىششػٞت فٜ إّذّٗٞسٞب ٕ٘ ٗ  اىَبه ىتذاٗه الأسٌٖ.

، اىزٛ تذٝشٓ مو ششمت ٗفقبً ىيششٝؼت  (JII)ٍؤشش جبمشتب الإسلاٍٜ 

 فٞٔىتْبؤ بٖب لأُ ٍخبطش ٝصؼب اىٔ  الاستثَبس فٜ الأسٌٖ. إُ الإسلاٍٞت

تضخٌ  ٍْٖباىتٜ تؤثش ػيٚ أسؼبس الأسٌٖ  اىؼذٝذة اىَتغٞشاث الاقتصبدٝت

ػْذ الاستثَبس فٜ الأسٌٖ . ٗسؼش صشف اىشٗبٞت ٗأسؼبس اىفبئذة اقتصبدٛ

، ٝجب أُ ٝنُ٘ ىذٙ اىَستثَشِٝ ٍشجغ فٜ تقٌٞٞ أداء اىششمت ٍِ خلاه 

 ػيٚ ت٘ىٞذ الأسببح.اىشبحٞت. لأُ ٍست٘ٙ اىشبحٞت ٝظٖش قذسة اىششمت 

ٕو ٝؤثش اىتضخٌ بشنو مبٞش ( 1 أسئيت اىبحث فٜ ٕزا اىبحث ٕٜ:

، ؟2119-2116 بسْت (JII)ٍؤشش جبمشتب الإسلاٍٜ فٜػيٚ أسؼبس الأسٌٖ 

( ٕو ٝؤثش سؼش صشف اىشٗبٞت بشنو مبٞش ػيٚ أسؼبس الأسٌٖ فٜ 2)

سؼبس ( ٕو ستؤثش أ3؟ )2119-2116 بسْت (JII)ٍؤشش جبمشتب الإسلاٍٜ

 (JII)اىفبئذة بشنو مبٞش ػيٚ أسؼبس الأسٌٖ فٜ ٍؤشش جبمشتب الإسلاٍٜ

( ٕو تؤثش اىشبحٞت بشنو مبٞش ػيٚ أسؼبس 4؟ )2119-2116 بسْت

( ٕو 5؟ )2119-2116 بسْت (JII)الأسٌٖ فٜ ٍؤشش جبمشتب الإسلاٍٜ

 (JII)ٝؤثش اىتضخٌ بشنو مبٞش ػيٚ اىشبحٞت فٜ ٍؤشش جبمشتب الإسلاٍٜ 

( ٕو ٝؤثش سؼش صشف اىشٗبٞت بشنو مبٞش ػيٚ 6؟ )2119-2116 بسْت

( ٕو 7؟ )2119-2116 بسْت (JII) اىشبحٞت ػيٚ ٍؤشش جبمشتب الإسلاٍٜ

ستؤثش أسؼبس اىفبئذة بشنو مبٞش ػيٚ اىشبحٞت فٜ ٍؤشش جبمشتب الإسلاٍٜ 

(JII)  ( ٕو ٝؤثش اىتضخٌ ٗسؼش صشف اىشٗبٞت 8؟ )2119-2116 بسْت

مبٞش ػيٚ أسؼبس الأسٌٖ ٍِ خلاه اىشبحٞت ػيٚ  ٗأسؼبس اىفبئذة بشنو

 ؟2119-2116 بسْت (JII) ٍؤشش جبمشتب الإسلاٍٜ



 

ٍغ ّ٘ع بحثٜ اىَذخو اىنَٜ  ٕ٘ فٜ ٕزا اىبحثاىَستخذً اىَذخو 

تستخذً تقْٞت اىتحيٞو تحيٞو اّحذاس خطٜ . ششمت 15تشابظ ٍغ ػْٞت ٍِ 

 .21الإصذاس  SPSSٍتؼذد ٗتحيٞو اىَسبس بَسبػذة اىبشّبٍج الإحصبئٜ 

ّتبئج اختببس فشضٞت اىتضخٌ ، اػتَبد  ٗأٍب ّتبئج اىبحث تذهّ ػيٚ

فئُ سؼش صشف اىشٗبٞت ٗاىشبحٞت ىٖب تأثٞش إٝجببٜ ٕٗبً ػيٚ أسؼبس 

الأسٌٖ. ببلإضبفت إىٚ رىل ، فئُ اىتضخٌ ٗسؼش صشف اىشٗبٞت ىَٖب أثش 

ش مبٞش ػيٚ أسؼبس اىفبئذة ىٞس ىٖب تأثٞٗ أٍب  إٝجببٜ ٕٗبً ػيٚ اىشبحٞت

أُ  تذهّ ػيٚبْبءً ػيٚ ّتبئج تحيٞو اىَسبس . أسؼبس الأسٌٖ ٗاىشبحٞت

اىتضخٌ ٗسؼش صشف اىشٗبٞت ٗأسؼبس اىفبئذة بشنو غٞش ٍببشش ىَٖب تأثٞش 

إٝجببٜ ٕٗبً ػيٚ أسؼبس الأسٌٖ ٍِ خلاه اىشبحٞت ػيٚ ٍؤشش جبمشتب 

 .2119-2116 بسْت (JII)الإسلاٍٜ 

 

 
  


