BAB V
PEMBAHASAN HASIL PENELITIAN

A. Pengaruh Earning Per Share Terhadap Volatilitas Harga saham di PT.
Bank Panin Dubai Syariah Tbk.

Berdasarkan hasil penelitian menunjukkan bahwa earning per share
secara individual berpengaruh positif dan signifikan terhadap volatilitas
harga saham. Dari hasil perhitungan koefisien regresi diperoleh nilai sebesar
3,144 dan sig 0,000 < 0,05 maka Hy ditolak dan H; diterima. Sehingga,
dapat disimpulkan bahwa variabel earning per share berpengaruh positif
dan signifikan terhadap volatilitas harga saham. Sehingga dapat
disimpulkan bahwa semakin tinggi nilai earning per share maka semakin

tinggi pula volatilitas harga saham di PT. Bank Panin Dubai Syariah Tbk.

Hal tersebut sesuai dengan teori pada penelitian ini yang
menyatakan bahwa earning per share merupakan bentuk keuntungan dari
setiap lembar saham yang diberikan kepada pemegang saham. Earning per
share yang meningkat meningkat menandakan peningkatan kemampuan
perusahaan dalam menghasikan keuntungan untuk para pemegang saham,

keadaan ini akan mendorong harga saham mengalami kenaikan.*
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B. Pengaruh Debt to Equity Ratio Terhadap Volatilitas Harga saham di
PT. Bank Panin Dubai Syariah Tbk.

Berdasarkan hasil penelitian menunjukkan bahwa debt to equity
ratio secara individual berpengaruh positif dan signifikan terhadap
volatilitas harga saham. Dari hasil perhitungan koefisien regresi diperoleh
nilai sebesar 1,435 dan sig 0,000 < 0,05 maka Hy ditolak dan H; diterima.
Sehingga, dapat disimpulkan bahwa variabel debt to equity ratio
berpengaruh positif dan signifikan terhadap volatilitas harga saham.
Sehingga dapat disimpulkan bahwa semakin tinggi nilai debt to equity ratio
yang dihasilkan maka semakin tinggi pula volatilitas harga saham. Hal ini
juga menunjukkan bahwa debt to equity ratio dapat memengaruhi volatilitas

harga saham di PT. Bank Panin Dubai Syariah Tbk.

Hal tersebut berbeda dengan teori pada penelitian ini yang
menyatakan bahwa semakin rendah debt to equity ratio akan berdampak
pada peningkatan volatilitas harga saham.®’. Penelitian ini menunjukkan
bahwa debt to equity ratio berpengaruh positif signifikan terhadap harga

saham.

C. Pengaruh Inflasi Terhadap Volatilitas Harga Saham di PT. Bank Panin
Dubai Syariah Tbk.
Berdasarkan hasil penelitian menunjukkan bahwa inflasi secara

individual berpengaruh positif dan signifikan terhadap volatilitas harga

40 Martina Rut Utami dan Arif Darmawan, Pengaruh DER,ROA.......... hal. 208-209



68

saham. Dari hasil perhitungan koefisien regresi diperoleh nilai sebesar
13,143 dan sig 0,048 < 0,05 maka Ho ditolak dan H; diterima. Sehingga,
dapat disimpulkan bahwa variabel inflasi berpengaruh positif dan signifikan
terhadap volatilitas harga saham. Sehingga dapat disimpulkan bahwa
semakin tinggi inflasi yang terjadi maka semakin tinggi pula volatilitas
harga saham. Hal ini menunjukkan bahwa inflasi mempengaruhi volatilitas
harga saham PT. Bank Panin Dubai Syariah Tbk. secara signifikan dan

positif.

. Pengaruh Nilai Tukar Rupiah Terhadap Volatilitas Harga Saham di
PT. Bank Panin Dubai Syariah Tbk.

Berdasarkan hasil penelitian menunjukkan bahwa nilai tukar rupiah
secara individual berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap
volatilitas harga saham. Dari hasil perhitungan koefisien regresi diperoleh
nilai sebesar 0,004 dan sig 0,732 < 0,05 maka Hy ditolak dan H; diterima.
Sehingga, dapat disimpulkan bahwa variabel nilai tukar rupiah berpengaruh
positif dan tidak signifikan terhadap volatilitas harga saham. Sehingga dapat
disimpulkan naik turunnya nilai tukar rupiah terhadap USD tidak
mempengaruhi volatilitas harga saham PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk.
Penelitian ini menunjukkan bahwa nilai tukar rupiah tidak berpengaruh

signifikan terhadap harga saham.
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E. Pengaruh Earning Per Share, Debt to Equity Ratio, Inflasi dan Nilai
Tukar Rupiah terhadap Volatilitas Harga Saham PT Bank Panin
Dubai Syariah Tbk.

Berdasarkan hasil penelitian menunjukkan bahwa earning per share,
debt to equity ratio, inflasi dan nilai tukar rupiah secara simultan
berpengaruh positif dan signifikan terhadap volatilitas harga saham. Hal ini
ditunjukkan dari nilai Fhiwng yang lebih besar dari Fipel yaitu 12,778 > 2,78,
dan sig 0,000 < 0,05 maka Hy ditolak dan H; diterima yang berarti bahwa
earning per share, debt to equity ratio, inflasi dan nilai tukar rupiah secara
simultan berpengaruh positif dan signifikan terhadap volatilitas harga
saham. Sehingga dapat disimpulkan bahwa semakin meningkat earning per
share, debt to equity ratio, inflasi dan nilai tukar rupiah maka akan semakin
meningkat pula volatilitas harga saham di PT. Bank Panin Dubai Syariah

Tbk.



