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A� E������ M����

������i Ma��� adalah il�� a�a� ���di �a�� �����la�a�i ������ai 

���������ia� dala� ��a�� ���a�a dala� ���ala ���a� a�a� ���a�a a����a�. 

�a���a���a �ai�� ������ai �a�ai�a�a ����i��aa� a����a� da� ���a�a�a� 

a����a� da�a� �������a��hi ������ dala� ���������ia� dala� �a�� ���i�d� 

dala� ��a�� ���a�a. ��a�� li�������a ����a���  ������i� ���a����a�� 

������ �a�a�� da� �a�a� la� i��la�i� la�� ��������ha� ������� ����a�����a�� 

���a�a ����a� ���a�a ����a�a�a� da� �ilai ����.

���i�a�a� ������i ��a�� ���a�a ����a����� �ada ����a� da�i 

di�ala��a���a ���i�a�a� ��������. ���ia� ���i�a�a� �a�� di��a� di���a�a� 

����� ����a�a�i �a�alah-�a�alah ���������ia� ��a�� ���a�a� ������i 

�a�alah ��������ha� ������i �a�� �����a�a� ����a�alaha� �a��� 

������i �a���a �a��a��� �a�alah ����a�����a�� �a�alah i��la�i� da�  

���ida���i��a��a� ���a�a ����a�a�a�. Ada��� ����a� di��a���a ���i�a�a� 

������i adalah �����a�il�a� ���ia�a� ������i� ����hi�da�i i��la�i� 

���a����la��i �a�alah ���a�a ����a� �������h�a� ��������ha� ������i 

�a�� ��a�il� da� �����a�il�a� ���a�a ����a�a�a�. 

���i�a�a� ������i �a��� ���di�i di�a�i ����adi �i�a ������ �a�� 

dila��a�a�a� ����� ����a�ai ����a�-����a� �a�� ��dah di�a�a��a� di a�a�. 
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�a�� ����a�a �ai�� ���i�a�a� �i��al �a�� di���a�a� ����� �������a��hi 

�����l�a�a� a����a� dala� �ida�� ����a�a�a� da� �����l�a�a� �����i��ah. 

����a� ���a��ah�a� �����l�a�a� a����a� �a�a ���a a�a� ���i���a��a� 

���da�a�a� �a�i��al da� a�a� �������a��hi ���������a ����a�����a�.

���i�a�a� ������i �a��� �a�� ��d�a adalah ���i�a�a� ������� 

�a�� dila��a�a�a� �l�h �a�� �����al �ai�� �a�� ��d����ia ����� 

�������a��hi ���� ����a da� ���a�a�a� �a�� �a�� ���ili�i ����a� ����� 

�������a��hi �����l�a�a� a����a�. A�a�ila a���a ����a�����a� ���i���a� 

�a�a �����i��ah �i�a ��������a� ���� ����a d���a� �a�a �������a��hi 

���a�a�a� �a���  ��hi���a ���a�a�a� ��dal �i�a ���i���a� ��hi���a �i�a 

���d����� ���ia�a� ������i ���a�i� ���i���a� ��la da� ����a�����a� 

�i�a ���a�a�i. 

��d�a ���i�a�a� dia�a� �����a�a� ���i�a�a� �a��� ������i da�i ���i 

����i��aa�. �a�i ���i lai� ada ���a ���i�a�a� da�i ���i ���a�a�a� �ai�� 

���i�a�a� ���da�a�a� (in�o��� �o�i�y) �a�� ����a��� ������ai ������a� 

���da�a�a� ������a ���a�a ���l��iha� ��l��ihi ���d���ivi�a� ������a� 

���i���a��a� ���iva�i ������a d���a� �a�a ������a��i �a�a� ���da�a�a� 

���ah �a���a� �a�� ��d�a ���i���a��a� ���d���ivi�a� d���a� �a�a 

���i���a��a� ������ ��aha d���a� ��la���a� ���i�a�a� ������i�a� 

i�����i� �i�a �����a ������a��a� �a�a� a�a� ������a�a� �ia�a �a�a� �a�i 

�����ahaa� �a�� ��la���a� i��va�i ����� ���i���a��a� ���d���ivi�a�. 

���i�a�a� �a�� �i�a dila���a� ����� �������a��hi ���a�a�a� ���a �i�a 

d���a� ��la���a� ���i���a�a� i���a�������� da� ��la�a�a� �����i��ah. 
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����a� ada��a ���a� �����i��ah ������i i���a�������� �a�� ���adai da� 

�����i��ah �a�� ���d����� ����a�a dala� ������i�a� ���i�a�a� �a�� da�a� 

���d����� ������ ������i �h������a ������ ��a��a �a�a da�a� 

���i���a��a� ��i�i���i ���d���i�i�a� ������aha.1�

B� B��� S������

�� P��������� B��� S������

�a�� �����a�a� ����a� ���������a �a��a�a�a� �a�� a�a� 

�����a��a��i a��a�a ���ili� da�a da� ��a�� �a�� �������h�a� da�a. 

�a�� di�a���d ���ili� da�a adalah �a��a�a�a� �a�� ���ili�i 

��l��iha� da�a �a�� a�a� di�i��a� di �a�� a�a� i��i� dii�v���a�i�a� 

di �a��. M���i��a� da�a di �a�� �����a�a� �alah �a�� al����a�i� ����� 

����i��a� da�a �a���a a�a� da� �������a�a. ��lai� a�a�� da�a a�a� 

di���a� �l�h �iha� �a�� ����� di�al���a� ���ada �a��a�a�a� �������a� 

��aha �a�� �������h�a� da�a.1�

�a�� ��a�iah ��������� da�i d�a �a�a �ai�� �a�� da� ��a�iah. �a�a 

�a�� ���a��i ��a�� l���a�a �a�� ����hi���� da�a a�a� ���a��a�a 

a��a�a ��d�a ��lah �iha� �ai�� ���ili� da�a da� ��a�� �a�� ����h da�a. 

��da���a� �a�a ��a�iah dala� d��ia ����a��a� adalah ����a��ia� �a�� 

dila��a�a�a� �l�h �iha� �a�� da� �a�a�ah a�a� �iha� ��d�a ����� 

�������������������������������������������������������������
1��ad��� ���i���� �a�ro ��ono�i� ��ori ��ngantar� ��i�i ��tiga� ....� hal. ��

1��a��i�� �a�ar-�a�ar ��rban�an� (�a�a��a: �� �a�a ��a�i�d� ����ada� ��1�)� hal �
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��la���a� ��a��a��i ����i��a�a� da�a� ����ia�aa� �l�h �a�� ��a�iah 

���hada� �a�a�ah �a���� ��a��a��i lai� �a��  ���h�����a� d���a� 

�a�� ����ai d���a� �a�a h���� i�la�.

�ala� ��a��a��i ����a��a� ��a�iah �ida� ������al ada��a ����a 

�a�� �ai� dala� ����hi����a� da�a� �����l�ha�� lal� li��a� 

����a�a�a� da� ����da�a� �a�� �ai� da�i d��i��� �a���� ����� 

d��i���� �a���a dala� h���� i�la� ����a �����a�a� ��a�� hal �a�� 

���d��a�i �i�a. Ma�a �a�i i��� �a�� ��a�iah �����a�a� �a�� �a�� 

�������a�i ����ai d���a� ��i��i� da� a�a�a� h���� i�la� �h������a 

dala� �a�a �a�a �����a�ala� �a�� ����a�hi �����a�a� �a�� 

����a�d��� ����� ���ida���la�a� ������i �i�a da� di�a��i d���a� da�a� 

�a�i ha�il ����ia�aa�. 

�� S������ B��� S������

�i ��d����ia �a�� ��a�iah �����a�a� hal �a�� ��la�i� �a��. 

M���i��� �a���i�a� �a��a�a�a���a adalah ����l�� a�a�a i�la�� 

�a��� �a�� ��a�iah �a�� �����l di ��d����ia �ada �ah�� 1���-a�. 

�i����i ������ai ������i ����a�i� i�la� ��dah ada ���a� a�al 

1�8�a�. ����dia� �ada �a���al 18 A������ 1��� Ma��li� �la�a 

��d����ia (M��) ��lai �����a�a��ai ���di�i��a �a�� ��a�iah. �a�� 

��a�iah �a�� ����a�a �����l adalah �a�� M�a�ala� ��d����ia (�M�) 

�a�� �����a�a� ha�il ����a �i� ����a��a� M�� da� a��� ���di�ia���a 

di�a�da�a��a�i �ada �a���al 1 ��v����� 1��1. �aa� i�i ��lai� �M� 



1��
�

�

��dah �a��a� �a�� ��a�iah ��������la� ������i l���a�a ����a��a� 

�ili� �����i��ah �ai�� �a�� ��a�iah Ma�di�i (��M)� ���a ada 

�����a�a �a�� ���v���i��al �a�� ������a �a�a�� �a�� ��a�iah 

������i ��� ��a�iah� �a�� ���� �a�� ��� �a�a�� ��� ��a�iah da� �a�ih 

�a��a� la�i. 

���a�a �a�� ����a�a �ali ��la���a� ��i��i� ����a��a� ��a�iah 

�ai�� �a�i��a� da� Mala��ia �ada �ah�� 1���-a�. ����a��a� ��a�iah 

��lai �����l di �ai�� M��i� �ada �ah�� 1��� ����a�a ��la�i� ���al 

�a�� di d��a Mi�h �ha��. �i ���a�a-���a�a i�la� lai���a ������i di 

��i ��i�a� A�a� ��lai �����l �ada �ah�� 1��� �ai�� ���ai ��la�i� 

�a��� ����dia� ���di�ilah ���ai� �i�a��� ����� �ada �ah�� 1��� di 

���ai� da� �ai�al ��la�i� �a�� �ada �ah�� 1��8 di M��i�. �a���ah-

la���ah ���di�ia� �a�� ��a�iah �������� ����dia� di���i �l�h ��la�i� 

������a�i��al �a�� ��� ��v������ a�d ��v�l������ �a��. 

�aa� i�i �a�� ��a�iah ��dah ������a� ����l���h d��ia �ai� 

���a�a-���a�a ���li� �a���� ���a�a-���a�a ��� ���li� ������i di

����a A���i�a� ����a A����alia� da� ����a. ��lai� i�� ���a �a��a� 

�a�� di ����a�ai ���a�a �a�� ������a �a�a�� �a�� ��a�iah ������i 

A��� �ha�� �h��i�al �a��� da� �i�i�a��.1�

�������������������������������������������������������������
1���id� hal ���-���
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�� �������� H���� B��� S������

��da��-��da�� �a�� ����aha� ������ai �a�� ��a�ah ��dah

�a��a� di��a� ������i :

1) ��d��-��da�� ����� � �ah�� 1��� ����a�� ����a��a��

�) ��da��-��da�� ����� 1� �ah�� ���8 ����a�� �����aha��

�) ��da��-��da�� ����� �1 �ah�� ���8 ����a�� ����a��a�  

��a�iah.

�������a� ������ai ��la��a�aa� ��ia�a� ����a��a� ��a�iah 

����a���� dala� ��da��-��da�� ����� � �ah�� 1��� �a�� ����dia� 

���a���a���a di��la��a� l��ih �i��i dala� ���a���a� �����i��ah ����� 

�� �ah�� 1��� ����a�� �a�� da� �a�i �a�il. �ala� �a�al 1 a���a � 

��da��-��da�� ����� 1� �ah�� ���8 di������a� �ah�a �alah �a�� 

������ ��aha adalah �����dia�a� ����ia�aa� da� a�a� ��la���a� 

���ia�a� lai� ���da�a��a� ��i��i� ��a�iah da� �������a� �a�� 

di���a��a� �l�h �a�� ��d����ia. �ala� hal i�i �a�� ��d����ia �a�� 

�����a�a� �a�� �����al �����a� �����-����� �������a� �ai��:

1) ���ia�a� ��aha da� ���d��-���d�� �a�� ���da�a��a� ��i��i� 

��a�iah�

�) ���������a� da� ����a�ia� ���a� ���a� ����a�a� ��a�iah�

�) �����a�a�a� �a�i ������aa� �a���� �a�a�� �a�� ��la���a� 

���ia�a� ��aha ���a�a ���v���i��al ����� ��la���a� ���ia�a� 

��aha ���da�a��a� ��i��i� ��a�iah.
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���di�ia� �a�� ��a�iah ��dah dia��� ������a�-�������a��a dala� 

���a���a� �a�� ��d����ia �ai�� dala� ��� ��. ��1���������� ����a�� 

��la��a�aa� ��i��i�-��i��i� ��a�iah dala� ���ia�a� ����hi����a� 

da�a da� ����al��a� da�a ����a ����a�� ��la�a�a� �a�� ��a�iah. ��lai� 

i�� ���a ada ���a���a�� �a�� ��d����ia �a�� ����a��� ������ai �a�� 

���� �a�� ����ala��a� ���ia�a��a d���a� ��i��i� ��a�iah �ai�� 

����a���� dala� ��� ��. �������������.1�

�ala� Al-Q��a� ��dah di��la��a� �ah�a�a��a �i�a ���a�ai 

���li� ha��� ����ala��a� ��hid��a� ��ha�i-��ha�i ����ai d���a� 

a���a�-a���a� h���� i�la�. ���i�� ���a dala� �����a�alah ha��� 

����ai d���a� ��a�ia� i�la�� ������i ����a���� dala� ���ah  A�-�i�a 

a�a� ��:

َ��ُْ�ا�ا��ذِيْ�َ��ايَ�َ�� ���ِ�ْ��َ�ِ��ِ���ْ��َْ��َ�ُ��اَْ�َ�ا�َُ��ْ���َ�كُْ�ُْ�ا�َ���ا� ��ِجَ�َ�����نَ��َُ��ْ��انَْ��اِ��

�ْ��َ�� ْ�ُ��ْ���ََ�ا�� َ��ن��اِ������اَْ��َُ�ُ��ْ���َْ��ُ�ُْ�ا�وََ���������ِ �َ�ِ��ْ���ُِ��ْ��كَ�نَ���� �����

A��i��a : “�ai� ��an�-orang yang b�ri�an� �angan�a� �a�� �a�ing 

���a�an �arta ���a�a�� ��ngan �a�an yang bati�� ����a�i ��ngan 

�a�an ��rniagaan yang b�r�a�� ��ngan ���a �a�a ���a �i antara �a��� 

�an �angan�a� �a�� ���b�n�� �iri��� ����ngg��nya A��o� �a�a 

��n�a�an�����adamu�

�������������������������������������������������������������
1��i������a� ����a��a� ��a�iah �a�� ��d����ia� ��bi�a�an ��ng��bangan ��rban�an 

�yaria�� (�a�a��a: ��11)� hal �
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A�a� �������� da�a� di�a��i��a� �ah�a �a�� ��a�iah dala� 

��la��a�a�a� ���a� da� �����a����a ha��� ����ai d���a� a�a�a� 

i�la� da� �ida� ��l�h �����l����� (�a�il). �a�� ��a�iah ha��� 

�����a��a� ��i��i� ��l���-����l��� d��i ����a�ai �����ah���aa� 

����a�a.1�

�� A��� B��� S������

A��� a�a� ha��a ��a�� �����ahaa� �����a�a� ha��a �a�� ������a� 

dala� ����ala��a� ����a�i �����ahaa� ������i �a�� �����diaa�� a��iva 

���a�� a��iva �a� �������d� da� lai�-lai�. ���a�a ����i�i�� �������ia� da�i 

a��� ������� �����a�a �iha� adalah :

1) M������ A�� �tat���nt� �ah�a a��� adalah ���a�aa� ������i 

�a�� di�ili�i �����ahaa� ����a��� ���a ������a�a� �a�� 

di���da� �a�� da�a� di�ilai da� dia��i ����ai d���a� ��i��i�-

��i��i� dala� a����a��i

�) M������ �A��� a��� �����a�a� �������i�a� ���a�aa� 

������i �a�� dda�a��a� a�a� dia��i di�a�a �a�� a�a� da�a�� 

�l�h ��a�� l���a�a ���a�ai a�i�a� da�i ��a��a��i a�a� ���adia� 

�a�� lal�. 

A�a�ila diliha� da�i ���i���a� a��� di��da�a� ����adi d�a� �ai�� 

a��� la��a� da� a��� �ida� la��a�. a) A��� la��a� �����a�a� ha��a 

�����ahaa� �a�� da�a� di�ai��a� ����adi �a�� dala� �a��� �a�� 

�������������������������������������������������������������
1����a������ A�a�a ��� A�-��ran �an ��r���a�annya� (���a�a�a: M��a� ���a�a�a� 

����)
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�i���a� �ai�� ���hi���� �a�� ���i�d� ���� a�a� 1� ��la�. �a�� ����a��� 

da�i a��ia la��a� ���di�i a��a�a lai� �a�� �a��� ���a�-���a� ���ha��a� 

���da�a�a� �a�� �a�ih ha��� di���i�a� �i��a��� �ia�a di�a�a� di ���a� 

�����diaa�� �i��a�a�� da� lai�-lai�. A�a�ila diliha� ���da�a��a� ��A� 

1 �a�a����i��i� a��iva la��a� adalah :

1) ���i�a� ��aha ����ha�a��a� ����� �������a�a� a�a� �����al 

a��iva la��a� dala� ����� �a��� ���a�� da�i �a�� �ah�� ����

�) ���i�a� ��aha �������ai a��iva �a�� di�����a� ����� di�����al-

��li�a�

�) ���i�a� ��aha a�a� ����ali�a�i�a� a��iva dala� ����a�� �a��� 

���i�d� �a�� �ah�� ���� a�a� dala� �a��� 1� ��la� ����lah 

la���a�

�) �a� a�a� �a�� ���a�a d���a� �a� ����ali �a�� �ida� �i�a 

di���a�a� ����� ����a�a� ���a�i�a� �ali�� �ida� �a�� �ah�� 

����. �a�� di�a���d d���a� ���a�a �a� adalah i�v���a�i �a�� 

dila���a� �l�h ���i�a� �a�� ����i�a� �a���a ���d�� da� li��id� 

��hi���a ��dah ����� di�ad�a� �a� d���a� ���i�al �a�� �i�a 

di������a� da� �i�i�� �����aha� �ilai �a�� �a��a� �ida� 

�i��i�i�a�. 

��da���a� a��� �ida� la��a� a�a� �ia�a di����� d���a� a��� ���a� 

adalah a��� �a�� ���ili�i ����d �i�i� ����� di���a�a� dala� ������ 

���d���i a�a� �����diaa� �a�a�� a�a� �a�a� ����� ����a� ad�i�i���a�i�� 

da�a� ���a ����� di���a�a� ���ada �iha� lai�� �a�� �������i�a� 
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di���a�a� l��ih da�i �a�� ���i�d�. A��i�a �ida� la��a� da�a� di��da�a� 

���da�a��a� �i�a� da� �����aa���a �a�� �����a dala� ����a�i ����al 

���i�a�� ������i �a����a�����i�� ���da�aa�� �a�ah� ���ala�a� �a����� da� 

lai�-lai�. A��� ���a� ���ili�i �i�a �a�a����i��i� �ai�� :

1) �a��� �����a ������ �i�i��

�) �i�ili�i da� di���a�a� �l�h �����ahaa� ����� ����ha�il�a� 

�a�a�� a�a� �a�a a�a� di���a�a� ����� ����a�i ����al�da�

�) �ida� ���a�ai a��� �a�� di�����al-��li�a� dala� ����a�i ����al1�

�� H������� P�������� S������ �������� P���������� E������

�ada �����l�laa� ���������ia� �a���� d���a� ada��a 

���i���a�a� �������aa� ���d�� da� i�������� ���a��a� ��a�iah 

���d����� ada��a h�����a� a��a�a ������ ���a��a� ��a�iah d���a� 

������ �iil da� ����i��a�a� ��ha����i�a� dia��a�a ��d�a��a. ���a�i� 

l�a� �������aa� ���d�� da� i�������� ��a�iah� ���d����� ���ia�a� 

���a��a� da� ���a ������a��i ��a��a��i-��a��a��i �����la�i�. 

���la����a ��da��-��da�� ����� �1 �ah�� ���8 ����a�� ����a��a� 

��a�iah� diha�a��a� �a��� ���d����� ��������ha� ������i �a�� 

l��ih ���a� �a���a ��dah ���ili�i la�da�a� h���� �a�� ���adai 

(���� ��1�).

�������������������������������������������������������������
1��a��i�� Ana�i�i� �a�oran ���angan ��i�i �at�� ��ta�an ��t����� (�a�a��a: �� �a�a 

��a�i�d� ����ada� ��1�)� hal. ��-�8
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����a� ���di�ia� ����a��a� ��a�iah ���a� ha��a ����� 

��������a� �����haa� ���a�i ���a �����i���a�i ����� ����i��a�a� 

�����ah���aa� di �a��a�a�a� da� a�hi���a da�a� ���i���a��a� 

��������ha� ������i ���a�a. M������ M���i (����) ��������ha� 

������i adalah ��a�� ���di�i ����adi��a �������a��a� �ro�� 

�o���ti� �ro���t (���) a�a� ��d�� ������i� ����� (���) �a�� 

�������i��a� ada��a ��������ha� ������ ����a�i�a da� 

���i���a���a ��a�da�� hid�� �a��a�a�a�. �al i�i ���a��i ��������ha� 

������i da�a� diliha� da�i ��������ha� ��� �iil �a�� diha�il�a� ��a�� 

���a�a �ada ���i�d� ��������.18

�� S��������� B��� ��������� S������ �SB�S�

�� P��������� S��������� B��� ��������� S������ �SB�S�

����i�i�a� �a�� ��d����ia ��a�iah (����) �����a�a� ���a� 

���ha��a �a�� di��l�a��a� �l�h �a�� ��d����ia ���daa�a��a� ��i��i� 

��a�iah �a�� ���ii�i �a���a �a��� ���d�� dala� �a�a �a�� ���iah.1�

����a� ada��a ����i�i�a� �a�� ��d����ia (���) ���a�ai ���i�a�a� 

������� �����a�a� �alah �a�� ����a��� ������� �a�� ���ili�i 

�����ha�ila� �a�� ����� �i��i�i�a�. A�a� ���a�i d���a� ada��a �i���� 

�������������������������������������������������������������
18 �alah�ddi� Al-A����i� �����a�a�i A�����i�i� da� Al�i�a ��ah Mahi��a�i� “Pengaruh�

Bank�Syariah�terhadap�Pertumbuhan��k�n�mi��nd�ne�ia�� Al-Muzara’ah, ��l. �� ��. �� ��1�� �al. 
8�

1��a� � �������a� ����� �a�al 1 a�a� �� ���a���a� �a�� ��d����ia �����: 
1��11��������8 ����a�� ����i�i�a� �a�� ��d����ia ��a�iah
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di������ �ada ����i�i�a� �a�� ��d����ia (���)� �a�a �a�� ��a�iah �ida� 

da�a� i��� dala� ��a�a ������dalia� ���lah �a�� ����da�. Ma�a da�i 

i�� �a�� ��d����ia ����ia��a� ada��a ����i�i�a� �adiah �a�� 

��d����ia� �a��� �����a�a d���a� �a�a���� da�a���a �ai�� ��i��i� 

�adiah ���a��a ���a�� ����ala� �����i�. �l�h �a���a i�� ����� 

���i���a��a� �����i�i�a� ������dalia� �������� �a�a �a�� ��d����ia 

��������� i�������� �ai�� ����i�i�a� �a�� ��d����ia ��a�iah (����) 

�a�� dia��� dala� ���a���a� �a�� ��d����ia ����� 1��11���� �a���al 

�1 Ma��� ���8 ����a�� ����i�i�a� �a�� ��d����ia ��a�iah (����). 

�ada ����i�i�a� �a�� ��d����ia ��a�iah (����) �i���� di������ 

�ada ��� di�a��i�a� d���a� �����a�a a�ad �a�� ����ai d���a� ��i��i� 

i�la�. A�ad �a�� da�a� di���a��a� dala� ���� adalah a�ad 

�udharabah�� �u�yarakah�� �u�a�ah�� �adi�ah�� �ardh�� da� �a�a�a�� 

�a�i �����a�a a�ad �a�� ��lah di������a� dia�a�� �aa� i�i ���� 

�������a�a� �i���� a�ad �u�a�ah���u�a�ah�adalah ���i���� a�a� �a��i 

a�a� di����� i�ti�a� ����� ������i�a� i��ala� a�a� �i�adh�a�a� �u���

�������� a�a� ����a�aia� ha�il a�a� di����� nati�a� �a�� ��lah di������a� 

�a�i ��a�� ������aa�.��

Ju’alah�termasuk�salah�satu�jenis�akad��an��hukum��a �ai� a�a� 

di�����l�h�a� �l�h ���a�ia� �la�a� ���a�i ���a�ia� lai� ada ��la �a�� 

�ida� ����i�i��a� a�ad ���i� i�i. �����daa� i�i da�a� di��l��a��i �a���a 

�������������������������������������������������������������
���a� ��� A�ad da� �a�a����i��i� ���� �a�al �� ���a���a� �a�� ��d����ia �����: 

1��11��������8 ����a�� ����i�i�a� �a�� ��d����ia ��a�iah
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a�ad dala� la�a��a� �u�a�ah� �ida� �a�a d���a� a�ad i�a�ah ��a� ����i 

�����a ������ia� ��ah �a�� di�a�a��a� �a��a ada ����� ������. 

Ada��� hal-hal �a�� ha��� di���ha�i�a� ���i�a ��la���a� a�ad �u�a�ah�

a��a�a lai� : a) ada ����� �a�i� (��la��a�a �a�� ������i�a� ���a�) ���� 

��la���a� �u�a�ah� �) �iha� �a�� ��la���a� �u�a�ah� adalh �a�� 

����adi ������a� �) ����� �u�a�ah� adalah �����a�a� �a�� ���ah� d) 

��ah �a�i �iha� �a�� ���a�� ha��� ��������� �a���i a�a� �a�a� �) a�ad 

dala� �u�a�ah��ida� di��a�a��a� ha��� d���a� la�ad� ��������.

����i�i�a� �a�� ��d����ia ��a�iah (����) ���ili�i �����a�a 

�a�a����i��i�� �ai�� : a) M������a�a� a�ad �u�a�ah da� ���da�a��a� 

�a��a ���-M��� ���� da�a� ���a �������a�a� a�ad ����araba�� 

mu�yarakah���adi�ah���ardh��da� �a�a�a�� �) ����a�i�a� ��i� �����a� 

�� 1.���.���. �) ����a���a �a��� �i�i�al �a�� ��la� da� �a��i�al 1� 

��la�. d) �i����i��a� �a��a �a��a� (��ri�����). �) �a�a� dia����a� 

���ada �a�� ��d����ia. �) �ida� da�a� di�����al ��li�a� di �a�a� 

�����d��. �a�a d���a� ���� ���� �����a�a� i�������� ������� �a�� 

di�����al ��li�a� di ����a�i �a�a� ������a� ��lal�i ���a�i��� 

����a��a� ��a�iah. M��a�i��� ������i�a� ���� adalah ��lal�i �a�a 

l�la��. �a�� da�a� ����i���i ��l�la��a� ���� adalah �a�� ���� 

��a�iah (���) a�a� ��i� ��aha ��a�iah (���) a�a� �a�� ����i�da� 

����� da� a�a� �a�a ������� �a�� �a�i� ������hi �����a�a�a� 
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�inan�ing to ���o�it �atio (���) �a�� ��lah di���a��a� �l�h �a�� 

��d����ia.�1

����i�i�a� �a�� ��d����ia ��a�iah (����) �������ai �����i 

����� ����a��� �a�� ��a�iah di ��d����ia �a�� �������ai ��l��iha� 

li��idi�a�� da�a� ����i��a� da�a �a�� ����a����� di ����a� �a�� 

a�a� da� �������a �����������a�. ����� ���d����� ada��a ����� 

���a� ��a�iah �a�i��al (���) ��lah ������i��a� �a��a ����� 

������-M���������� tentan�� sertidikat� �adi’ah� �ank� �nd�nesia,�

di�a�a �ada ����l�� �ah�� ���8 ���� di���al d���a� �����a� ���� 

(����idi�a� �adi’ah��ank� �nd�nesia�� �an��men�atur� hal-hal d��a�ai 

���i��� :

a. �a�� ��d����ia ��la�� �a�� �����al ��l�h������i��a� i������� 

������� ���da�a��a� ��i��i� ��a�iah �a�� di�a�a�a� �����

�. �kad��an��di�unakan�untuk������adalah�akad��adi’ah� sesuai�

d���a� �a��a ��� ����� ������-M���������� ����a�� 

�a����a��

�. ���� �ida� ��l�h ada i��ala� �a�� di��a�a��a�� ����ali dala� 

������ ������ia� �a�� ����i�a� ���a��la da�i �iha� �a�� 

��d����ia�

�������������������������������������������������������������
�1�a�al 8� ��n���a�an �an� �n�on��ia�����: 1��11��������8 ����a�� ����i�i�a� �a�� 

��d����ia ��a�iah
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d. ���� ��l�h di�����al ��li�a�.��

�a�� ��d����ia da�a� ������i�a� ����� a�a� �i�i�a� da�a �a�� 

di���hi�����a� �i�a �ada �aa� �a��h �����. �a�a �a�� da�a� di�i�i��a� 

�� �a�� ��d����ia �i�i�al �� ��.���.������. (li�a ��l�h ���a ���iah) 

da� da�a� dila���a� dala� ��li�a�a� �� ��.���.������. ����ai� 

serti�ikat� �adi’ah� �nd�nesia� diatur� dalam� ��� (���a���a� �a�� 

��d����ia) ��. �������� �a���al �� �����a�i ����� ��� ��. 

������������ �a���al 1� �����a�i ���� ����a�� �����aha� a�a� ��� ��. 

����������tentan��serti�ikat��adi’ah��ank��nd�nesia�

�ada �a���al �1 Ma��� �ah�� ���8 �� �����l�a��a� ���a���a�

��.1��11��������8 ����a�� �����aha� �a�a ���� ����adi ���� 

d���a� ada��a �����aha� �a�a �������� a�ad �a�� di���a�a� dala� 

transaksi������menjadi� le�ih� luas� tidak� han�a��erakad��adi’ah� saja�

�a���� da�a� �������a�a� a�ad ��dha�a�ah� ����a�a�ah� �a�alah� 

�ardh,�dan�ju’alah�sehin��a���nus�an��di�erkan������da�at�mendekati�

����� �a�� di���i�a� �l�h ���. ���� �����a�a� i�������� ���i�a�a� 

������� �a�� �������a� ����� �����a�i ��l��iha� li��idi�a� �ada �a�� 

�a�� �������a�i d���a� ��i��i� ��a�iah �a�� dia��� �l�h �� da� �a��a 

���.��

�������������������������������������������������������������
�� �h���l �ha�i�ah� “�na�i�i�� �akt�r-�a�tor yang �����ngar��i ��nya��ran �ana 

��rban�an �yaria� �i �n�on��ia ��b���� �an �����a� ��bi�a�an A�����ra�i ��rban�an �yaria� 
ta��n ����-�������(����al ���i�al� ��l. �� ��. 1� Ma���� ���a�i� ����)� hal. 1�

�� h���:���i.��.id�����id����a���a��M���������i
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�a�� ��d����ia dala� ����a�i��a ��lal�i ������i�a� ���� 

���������a� �a���� ������a�a� li��idi�a� ���ada �a��-�a�� ��a�iah 

���a�ai ��a�a ������dalia� ������� d�a ����a�i�a� i��ala� �������� 

�a�i �a�� ����� ����a��i�i�a�i dala� ��la��a�aa��a. �������a� 

������ai i��ala� ���� adalah d���a� �a�a �a�� ��d����ia 

�����a��a� da� ������i�a� i��ala� �ada �aa� �a��h �a��� ����. 

�������a� h���� ���� adalah ���a�ai ���i��� :

a. ���� ���a�ai i��������� ������dali ������� ��l�h di����i��a� 

����� ������hi ������ha� ����a�i �a�a� ������a (���)�

�. �� ������i�a� i��ala� ���ada �����a�� ���� ����ai d���a� 

a�ad �a�� di���a�a��

�. �� �a�i� �������ali�a� da�a ���� ���ada �����a���a �ada 

�aa� �a��h ������da�

d. �� ��l�h ���ili�i ���� ����� ���a��aa��a� da�a��a �a�� 

��l�� da�a� di�al���a� �� ������ �iil.

�� M�������� T�������� S��������� B��� ��������� S������ �SB�S�

M��a�i��� ������i�a� ���� adalah ��lal�i  l�la�� �a�� ��lah 

dia��� dala� ���a� �da�a� �a�� ��d����ia ��. 1��1����M �a���al �1 

Ma��� ���8. 

�����d�� ��la��a�aa� ��a��a��i ���� d���a� �i���� ��l�la��a� 

���a�ai ���i��� :
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a. �� ������i�ah��a� da� �����a��a� �a��� ����a��a� l�la��� 

i��ala�� �a���a �a���� da� ���a�ai�a� ���ada ���� ���� a�a� 

�iala�� a�a� �a�a ��� da� ����

�. ���� ���� da� �iala�� a�a� �a�a ������� ����a���a� 

���a�a�a� �����lia� ���� �� ���

�. ���a� �������� � ��������a� �����a�� l�la���

d. �� ��la���a� ���hi����a� �i���a� i��ala� ���� ��lal�i ��-

���� da� ���d���� �ald� �����i�� �i�� �ada ���� ���� a�a� 

�ialah �a�� �����a����a� l�la�� ���� ���������da�

�. ����lah �a��h ����� �� ����a�a� ���� �������� d���a� 

�������di� �����i�� �i�� �����a� �ilai ���i�al � i��ala� dala� 

�a���a ����l��� da�a.

���hi����a� i��ala� ���� ���da�a��a� ����� : �ilai i��ala� 

���� � �ilai ���i�al ���� � (�a���a �a��� ��������) � �i���a� 

i��ala� ����.

�����h ���hi����a� ���a�ai ���i��� :

�a���al l�la�� : � �a��� ���8

�a���a �a��� ���� : 1 ��la� (�8 ha�i)

�a���al ����l��� : � Ma��� ���8

�a���al �a��h �a��� : � A��il ���8

�i���a� di������ ��� 1 ��la� : 8�

Nominal� SBIS� yang� dimenangkan� BUS� “A� �����a� �� 

1.���.���.������ (�a�� �ili�a� ���iah)� �a�a ���a� i��ala� �a�� 
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di���i�a �ada �aa� ���� �a��h �a��� �����a� �� �.���.������ 

d���a� �i��ia� �����ai ���i��� : �� 1���.���.������ � (�8����) 

�������������������������adi���mla��yang�di�e�ima�BUS�“A� ada 

�aa� �a��h �a��� adalah �ilai ���i�al � i��ala� ����� �����a� �� 

1.���.���.������.

�� H������� S��������� B��� ��������� S������ �SB�S� �������� 

P���������� E������

���� �����a�a� i�������� ������� �a�� di��dia�a� �l�h 

����i�a� ������� dala� hal i�i �� ���a�ai al����a�i� ����i��a�a� 

��l��iha� da�a �a�� �ida� di �al���a� ���ada ������ �iil ����a da�a� 

����a��� li��idi�a� ����a��a� ��a�iah. �a��� d���a� ������a��a� 

da�a di ���� ����a�i�a��a� �a�� �a�� �ida� ������a� (i��� ��n�) �a�� 

�ida� ����ai d���a� ���i�i�a� ��a� �ha�ali �a�� ����a�a�a� �ah�a 

�a�� i�� ������i ai�� ����a �����i�a� ���� �hald�� �a�� ����a�a�a� 

�ah�a  �a�� i�� ������i da�ah� ha��� ��lal� ����ali� �a���a �i�a �ida� 

�a�a a�a� ����adi �a�alah �ada �����i ���a� ����h. �a�a� di�i���l�a� 

�ah�a� a�a�ila ���da�a� �a�� �a�� �ida� ������a� �a�a ���������ia� 

�ida� da�a� ����ala� d���a� ���i�al �a���a �a�� �ida� di�al���a� 

��l���h��a ���ada ������ �iil.

����a� d��i�ia� a�a�ila �a�� l��ih ���ilih ������a��a� 

da��a�a �ada i�������� ���� �a�a a�a� ������a��i ����i 

����ia�aa� �a�� di�al���a� ���ada ������ �iil ��hi���a a�a� 
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������a��i ����i��aa� �a�a�� da� �a�a di �a��a�a�a�� ��������a� 

�i���a� ���da�a�a� �a��a�a�a� �a�� a�hi���a a�a� ��������a� 

��������ha� ������i.��

D� P���������� E������

�� D������� P���������� E������ 

�������a��a� da� ��������ha� ������i �����a�a� d�a hal 

�a�� ��la�a� �a��� ���ili�i �����daa� �a�� ����� �i��i�i�a�. �a�� 

�����da�a� a��a�a ��d�a��a adalah a�a�ila ��������ha� ������i 

�ida� ��liha� �a���� ��������ha� ���d�d��� ����daha� dala� 

�����a�aa� ���da�a�a�� da� �����aha� �������� ���������ia�. 

��da���a ����a����a� ������i �a�� di�ilai �����a�a� ������ da�i 

�����aha� �a�� diliha� dala� ����� �a��� �������� ���a�a �����-

�������. ������ �������� a��a�a lai� ���ai��a� ���da�a�a� ����a�i�a 

���a�a ����� ������� a�a� ����a���a �a��a��� �����aha� �i���� �ai� 

dala� hal ���������ia�� h����� ��li�i�� ���ial� ��da�a �a���� 

h����.  

��������ha� ������i ���a�a i��ilah adalah ����a��ah 

�a��a���a ���lah ���d���i i�d����i� �������a����a �a�a�a da� ��a-

�a�a�a� ����a��ah��a ���lah �a�a�a ���didi�a�� ����a��ah��a ������ 

���d���i  �ai� �a�a�� �a���� �a�a. ��������ha� ������i �����a�a� 

�������������������������������������������������������������
�� ��la� A����i� “Pengaruh� Ins�ru�en� ��ne�er� ��ar�ah� �an� ��s��r� �erha�a��

��rt���uhan����n�������In��nes�a�� Al-���i�had� ��l. �� ��. �� ��1�� hal ���
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�alah �a�� �����lidi�a� �a�� ��lah la�a di�aha� �l�h �a�a ahli ������i. 

M������ M�a�a �a��a dala� ����li�ia� h�id� ��������ha� ������i 

adalah ��a�� a��i�i�a� �a�� dila���a� ����� ���d����� ��a�� ��ahlia� 

da�i ���ia�a� ���������ia� �a�� dihi���� ���a�a ��a��i�a�i� ha�il da�i 

��l�a�a� �a�a�� a�a� �a�a��a �a�� di�a��a�a� ��lal�i ��� 

(���da�a�a� ������ ����a�i�a). 

M������ ���i��� �����hadi�������  ��������ha� ������i 

����a�� ���ada ������ ���i���a�a� ���d���i �a�a�� da� �a�a dala� 

���ia�a� ������i �a��a�a�a�.��

M������ ������� ��������ha� ������i ��a�� ���a�a ���a�ai 

���a���a� ���a�a i�� ����� �����dia�a� �a�a��-�a�a�� ������i 

�a�� ����� ���i���a� �a�i ���d�d����a ���da�a��a� �ada ���a��a� 

�����l��i da� ��l���a�aa� ����a �������aia� id��l��i �a�� 

di����h�a���a.��

M�i�� da� �ald�i� ���d��i�i�i�a� ��������ha� ������i 

���a�ai ������ ���ai�a� o�t��t ��� �a�i�a dala� �a���a �a��a��. ���i�i 

i�i �����a��a� �ada �i�a a���� �a�� ���l� di���ha�i�a�� �ai�� : 

a. ������� 

�. ������ ����a�i�a�da�

�. �a���a �a��a��.

�������������������������������������������������������������
�� �idi�� �. �a�a�h��i� ��ono�i �o�iti� �an ���bang�nan� ��ori� �riti�� �an �o���i bagi 

�n�on��ia �an ��gara ���ang ��r���bang� (����� : ��� ������ ��1�)� �al. �

�� �a���i ����al�a���� ��r��ono�ian �n�on��ia� �in�a�an Hi�tori�� ��ori�ti�� �an 
���iri�� (����a�a��a: ��aha �l��� ��1�)� �al. 8�
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Mi�ha�l �. ��da�� da� ������ �. ��i�h dala� ����li�ia� h�id� 

������da�a� �ah�a ��������ha� ������i �����a�a� ��aha �a�� 

dila���a� ����� �������ai�i ��dal da� ��M ��lal�i i�v���a�i �a�� 

dila���a� �a�� �������a� ����� ���i���a��a� ha�il a�hi� �a�� ���i�al 

��lal�i i��va�i �a�� ���a�i�. A�a�ila i��i� ��liha� �����a�a ���ha�il 

����a����a� ��a�� da��ah dala� ����� �a��� �������� �a�a �i�a 

diliha� ��a��i�a� da�i ���� �ada ��a�� da��ah. �i���li� A���ad dala� 

����li�ia� h�id� ��������a�a�a� �ah�a ����� ��liha� ��a��i�a� da�i 

���� dala� hal i�i ����� �������� ���a�a �i���a� ��������ha� 

������i �a�a �ida� ���l� ��liha� �a���� ��������ha� ���d�d��.��

��������ha� ������i dala� ����a ������i ��d��� adalah 

�������a��a� dala� ���������ia� �a�� ������a��a� �a�a�� da� 

�a�a �a�� di���d���i dala� �a��a�a�a� ���i���a�� ��la������a dii�i��i 

d���a� ���i���a�a� ���a����a� �a��a�a�a�. �ala� a�ali�i� �a��� 

������i� �i���a� ��������ha� ������i �a�� di�a�ai �l�h ��a�� ���a�a 

di���� d���a� �������a��a� ���da�a�a� �a�i��al �iil �a�� di�a�ai 

�l�h ��a�� ���a�a �ai�� ���d�� �a�i��al ����� (���) a�a� ���d�� 

������i� ����� (���).�8

�������������������������������������������������������������
����id� M��a�a�� ��ngar�� �n���ta�i �an ��naga ��r�a ��r�a�a� ��rt��b��an 

��ono�i �ota �ana�o� �a��l�a� ������i ��iv���i�a� �a� �a��la��i. �al. �1�

���bi� . �al. ���-���. 

�8 Na��an����ono�i �a�ro � �in�a�an ��ono�i �yaria�� (����a�a��a : ��aha �l��� ��1�)� 
�al. ���
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�ia�a��a �adi ���a�a �a�� ��da�� �������a��� �ilai ��� l��ih 

���a� da�i ���. �al i�i di���a��a� i�v����� a�i�� l��ih �a��a� 

���a�a��a� ��dal��a di���a�a �a�� ��da�� �������a��. A�a� da�� 

i��� �a�i ���a�a-���a�a �a�� ��da�� �������a�� l��ih ���d����� 

�������a�a� ��� da�i �ada ���.��

���di�i ���������ia� ��a�� ���a�a d�a� di�a�a�a� ����ala�i 

��������ha� a�a�ila o�t��t ������i �a�� di�a�ai ���a�a�� l��ih 

�i���i da�i �ada �a�� di�a�ai �ada �a�a ����l����a. ��������ha� 

����a�ai a�a�ila ���lah �i�i� �a�a��-�a�a�� da� �a�a �a�� diha�il�a� 

dala� ���������ia� ��a�� ���a�a ����a��ah ���a� da�i �a���-�a��� 

����l����a.��

�� ������������� ���� M����������� P���������� E������

�a��a� ����h �a�� ��������a�a� ����i ����a�� ��������ha� 

������i ������i ����i ������i �la�i�. ���da�a��a� ���i�i�a� ����h 

������i �la�i� ��������a�a� �ah�a ��������ha� ������i 

di����a��hi �l�h �����a�a �a���� a��a�a lai� ���lah ���d�d��� ���lah 

��dal �a�� di�ili�i� ���lah a��� �a�� di�ili�i� �����l��i �a�� 

di���a�a�� ����a ���a�aa� ala� �a�� di������i�a�.  �����da d���a� 

����i lai���a� ahli ������i �la�i� ���a�a� �ah�a ��������ha� ������i 

�a��a� di����a��hi �l�h ��������ha� ���d�d��. A�a�ila ����a��aha� 

�������������������������������������������������������������
�� Ali ���ahi� �a��i�� ��ono�i �a�ro� (����� : ����a�a : ��1�)� �al. �8

�� �a���i ����al�a���� ��r��ono�ian �n�on��ia � �in�a�an Hi�tori�� ��ori�ti�� �an 
���iri�� (����a�a��a : ��aha �l��� ��1�)� �al. 8�
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���lah ���d�d�� ha��i� �ida� ada da� ������ da�a ala� �a�� 

di���a�a� ����� ����ah�il�a� ���d���i di���a�a� ���a�a ���i�al 

�a�a ��������a� �a�� dida�a��a� a�a� ���a�i� ���i���a�� �ai� 

dala� hal ������ ���d���i �a���� i�v���a�i. ���i�� ���a ���ali���a 

a�a�ila ��������ha� ���d�d�� ��la�i� ���i���a� ������� ahli 

������i �la�i� ���d���i�i�a� a�a� ����ala�i �������a� ��hi���a 

���a����a� da� �����ah���aa� a�a� ���a�i� �������� hal �������� 

da�a� ���d����� �������a ��������ha� ������i. �����da d���a� 

����i ������i �la�i�� ������� ahli ������i ���-�la�i� ��������ha� 

������i da�a� di�ilai da�i �i�i ���a�a�a�. �a���� �a�� ������i�a� 

����a���ih ������a� dala� ���d����� ��������ha� ������i adalah 

�a���� ���d���i ������i ��ill �a�a ������a� da� �����a�a �a���ih ala� 

�a�� di���a�a�. 

Ada��� �a����-�a���� �a�� �������a��hi ���da�a�a� �a�i��al� a��a�a 

lai� :

�. ����i��aa� da� ���a�a�a� a����a�

����i��aa� da� ���a�a�a� a����a� ���������a� h�����a� 

a��a�a ����l���ha� ����i��aa� ���hada� �a�a��-�a�a�� da� �a�a 

����ai d���a� �i���a� ha��a. ����i��aa� a����a� da�a� dia��i�a� 

���a�ai da��a� da�i ����l���ha� �a�a�� da� �a�a �a�� a�a� di��li 

�l�h ������-������ ������i �ada ����a�ai �i���a�a� ha��a. 

��da���a� ���a�a�a� a����a� �����a�a� h�����a� a��a�a 



38�
�

�

����l���ha� ���a�a�a� �a�a��-�a�a�� da� �a�a �a�� di�a�a��a� 

�l�h �����ahaa�-�����ahaa� d���a� �i���a� ha��a ��������.

�. �������i da� �a����a�

�������i da� �a����a� �����a�a� �����l�a�a� ���al ����� 

�������l�h �a�a��-�a�a�� da� �a�a dala� ��a�� ���������ia� 

dala� �a���a �a��� �������� (�ia�a��a �a�� �ah��)� ��da���a� 

�a����a� adalah �a�ia� da�i ���da�a�a� �a�� �ida� di��l�a��a� 

����� �������i.

�. ��v���a�i

M������ �a���l���� ���da�a�a� �a�i��al �i�a �l����a�i� �a���a 

�����aha� i�v���a�i �a�� dia�i�a��a� �a���a �����aha� 

�����l��i� �������a� �i���a� ����a� ��������ha� ���d�d��� da� 

�a����-�a���� di�a�i� lai���a.�1

�� ��������� P���������� E������

��a�� ���a�a ���ili�i a��a� dala� ��������a� �i���a� ��a��i�a� 

da�i ��������ha� ������i. Ada��� i�di�a��� ��������ha� ������i 

a��a�a lai� :

a. ���da�a�a� ��� �a�i�a 

���da�a�a� ��� �a�i�a �����a�a� ha�il �a�� di����l�h 

��a�� ���d�d�� da�i ���ia�a� ������i dala� ���i�d� ��������.

�. ���a�a ����a da� ����a�����a� 

�������������������������������������������������������������
�1 �bi��� �al. 8�
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���a�a ����a �����a�a� �������a� ��a�� ���d���i�i�a� �a�� 

�a��� ��la���a� ��aha a�a� ��la���a� ��a�� ������aa� d���a� 

����a� ����ha�il�a� ������ �a�a�� a�a� �a�a ���a ���da�a��a� 

i��ala� ����� ������hi ������ha� ���di�i �a���� ��a�� lai�. 

��da���a� �a�� di�a���d ����a�����a� adalah ������a�� �a�� 

�a��� ��la���a� ��aha �a��� �ida� ��la�a��a� ��aha a�a� 

�ida� da�a� ����ha�il�a� ���d���i�i�a�. �a�i d�a hal i�i di���ah�i 

��������ha� ������i da�a� diliha� da�i ��������ha� ���a�a 

����a �a�� ��l��ihi �i���a� ����a�����a���a.

�. �����ah���aa� Ma��a�a�a�  

A�a�ila ����i�a�a�a� �����ah���aa� �a��a�a�a� �a�a 

������i� ��a�� hal �a�� �ida� �i�a di�ilai da�i �i���a� ��a��i�a�i�. 

�a���a ha�i�a���a �����ah���aa� ���ia� i�divid� �ida� �i�a 

di�a�a �a�a�a�. �a��� ������� ahli ������i �����ah���aa� 

�a��a�a�a� da�a� diliha� da�i �����a�a ���dah �i���a� 

���i��i�a�� da� �����a�a �i���i��a ���ia�a� �������i �a�� 

dila���a�. 

E� ������ P��������� T��������

M������ ����li�ia� M. ����a �i��i� da� �a�h��ddi� �a�� �����d�l 

�������dia�i ����a��a� ��a�iah ���hada� ��������ha� ������i ��d����ia 

�a�� �������a� ����i�v���i�a�i ���a� i������dia�i ����a��a� ��a�iah 

���hada� ��������ha� ������i ��d����ia ���i�d� ����li�ia� ����-���1� 
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�a�� �������a�a� ����d� a�ali�i� da�a ����i�a� ��a��i�a�i� d���a� ��d�l 

���M (���tor �ror �orr���tion �o���� dala� ���a� va�ia��l �ai�� 

����i�i�a� �a�� ��d����ia ��a�iah (����)� ����ia�aa� �a�� ��a�iah (�i)� 

��������ha� ������ �iil (�d) da� ��������ha� ������i (����). �a�il 

������ia� ���������a� �ah�a ���� �������a��hi ���al ����i�aa� �a�� 

��a�iah da� ��������ha� ������ �iil. ��da���a� ����ia�aa� �a�� ��a�iah 

�������a��h �ada ����a va�ia��l �ai�� ����� ��������ha� ������ �iil� da� 

��������ha� ������i. 

M������ ����li�ia� �a�� dila���a� �l�h ��la� A����i �a�� �����d�l 

����a��h ��������� M������ ��a�iah da� ������ ���hada� ��������ha� 

������i ��d����ia �a�� �������a� ����� ����a�ali�i� ����a��h ����ia�aa� 

dala� ����a��a� ��a�iah (��M)� ����i�i�a� �a�� ��d����ia ��a�iah (����) 

da� �����i���i ������ ���hada� ��������ha� ������i ��d����ia. �ala� 

����li�ia� i�i �������a�a� ����d� ��a��i�a�i� d���a� ��d�l ���alaha� 

������i (��M). �ala� ����li�ia� i�i ���������a� �ah�a ���� �a���a 

���d�� ���ili�i ����a��h ���a�i� ���hada� ��������ha� ������i� ���i�� 

���a ���ali���a �ah�a ���al ����i�aa� da� ������i���i ������ �ida� 

���da��a� ���hada� ��������ha� ������i. dala� �a���a �a��a�� va�ia��l 

����� ���al ����ia�aa� �a�� ��a�iah da� ������i���i ������ ���da��a� 

���a�i� ���hada� ��������ha� ������i ��d����ia.��

�������������������������������������������������������������
�� ��la� A����i� “Pengaruh� Instrumen� Moneter� Syariah� dan� Ekspor� terhadap�

Pertumbuhan�Ekonomi�di�Indonesia�� A�-���i�had� ��l. � ��. �� ��1�� �al. ���
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����li�ia� �a�� �����d�l ����a��h ���a��a� ��a�iah ���hada� 

��������ha� ������i da� ��d��� ����a����a� Ma���ia di ��d����ia �a�� 

dila���a� �l�h �i�a ��li�a A�alia� ��i�a �a��iah� da� ��dah �ah���i���ih 

�������a� ����� ������ah�i h�����a� la������ da� �ida� la������ a��a�a 

va�ia��l �a�a�� ����ia�aa� �a�� ��a�iah� da� ��� ���hada� ��M. M���d� 

�a�� di���a�a� ����li�i adalah �at� ana�y�i� ����� �����a�i hi�����i� 

h�����a� ���a� a�i�a�. �ala� ����li�ia� �������� ����ha�il�a� h�����a� 

la������ a��a�a ��� da� ����i�aa� �a�� ��a�iah �������a��h ���i�i� 

�i��i�i�a� ���hada� ��M� ��da���a� va�ia��l �a�a� da� ����ia�aa� �a�� 

��a�iah �������a��h ���i�i� ���hada� ���. �ilai ����i�i�� �ali�� ���a� a��a�a 

h�����a� la������ adalah va�ia��l ����ia�aa� �a�� ��a�iah ���hada� ��� 

�ai�� �����a� 81���. ����� h�����a� la������ a��a�a va�ia��l �a�a� da� ��M 

�ida� di���ah�i� ��da���a� h�����a� ���a�a �ida� la������ ��������a� 

ada��a ����a��h ��lal�i ��� da� ���da�a� ����a��h a��a�a va�ia��l 

����ia�aa� �a�� ��a�iah d���a� ��M ��lal�i ���.��

����li�ia� i�i �����d�l ����a��h ����a��a� a�a� ��������ha� 

������i: ���di �a��� �a�� ���v���i��al da� �a�� ��a�iah di ��d����ia 

�a�� dila���a� �l�h �a�i�i �a��a��a�i da� �adi��a ����a�a. ����li�ia� i�i 

�����a�i ����a��h ����a��a� (���v���i��al da� ��a�iah) ���hada� 

��������ha� ������ di ��d����ia ��la�a ���i�d� ���8-��1�. ����li�ia� i�i 

�������a�a� ����d� ��a��i�a�i� d���a� �a�a ��i�����a�i da� �a��ali�a� 

�������������������������������������������������������������
�� �i�a ��li�a A�alia� ��i�a �a��iah� da� ��dah �ah���i���ih� �Pengaruh� �euangan�

Syariah�terhadap�Pertumbuhan�Ekonomi�dan�Pembangunan�Manusia�di�Indoesia�� A�-Muzara’ah,��
��l. � ��. 1�  ��1�� �al. ��
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��a���� �a�� ��������a� �ah�a ���a�a ���� ����a��a� ���v���i�a�al 

da� ��a�iah �������a��h ���hada� ��������ha� ������i di ��d����ia.��

����li�ia� �a�� dila���a� �l�h �i��a���ah ����a da� M�ha��ad 

�a�i� �.� �a�� �����d�l ����a��h �������a��a� �a�� ��a�iah ���hada� 

��������ha� ������i ��d����ia ���i�d� ��1�-��1�. �ala� ����li�ia� i�i

�������a�a� ���d��a�a� ��a��i�a�i� �a�� �������a�a� ����d� ������i 

����a�da d���a� �������a�a� da�a �a��l �ai�� �a�� ����a�d��� va�ia��l 

���a� da� va�ia��l ���i�a�. �a�il da�i ����li�ia� i�i ���������a� �ah�a 

va�ia��l ���a� �ai�� a��� �a�� ����� a��� �a�� ��a�iah� da� ���al ����ai�aa� 

�a�� ���� ����a �a�� ��a�iah �������a��h ���a�a �i��l�a� ���hada� ���d�� 

d�����i� ����� ������ ����a��a� di ��d����ia �ah�� ��1�-��1�. ��da���a� 

va�ia��l ���al a��� �a�� ���� ��a�iah �������a��h ���a�a �a��ial ���hada� 

���d�� d�����i� ����� ������ ����a��a� di ��d����ia. ��da���a� �ada 

va�ia��l ���a� �ai�� ���al ����ia�aa� �a�� ���� ��a�iah ���a�a �a��ial 

�������a��h ���i�i� da� �i��i�i�a� ���hada� ���d�� d�����i� ����� ������ 

����a��a� di ��d����ia ���i�d� ��1�-��1�.��

����li�ia� i�i �����d�l ����a��h ������ �iil da� ���a��a� ��a�iah 

���hada� ��������ha� ������i �i ��d����ia �ah�� ����-��1� �a�� 

dila���a� �l�h ��a �h�la�i �ah�a�i�����. ����li�ia� i�i �������a� ����� 

�������������������������������������������������������������
�� �a�i�i �a��a��a�i da� �adi��a ����a�a� “Pengaruh� Perbankan� atas� Pertumbuhan�

��ono�i�� Studi� �asus� �ank� �on�ensiona�� dan� �ank� Syariah� di� Indonesia�� ����al A�li�a�i 
Ma�a����� (�AM)� ��l. 1� ��. �. ��1�� �al ���

�� �i��a���ah ����a da� M�ha��ad �a�i� �.�.� “Pengaruh�Perkembangan��ank��mum�
�yaria� t�r�a�a� ��rt��b��an ��ono�i �n�on��ia ��rio�� ����-������ ����al ������i ��a�iah 
����i da� �����a�a�� ��l. � ��. 1�� ��1�� �al ���-���
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������i �i��i�i�a�i ������ �iil i�d����i �����laha�� ������ �iil ���� ���a��a� 

��a�iah �ada �a�� ��a�iah da� ���a��a� ��a�iah �ada ���� ���hada� 

��������ha� ������i di ��d����ia �ai� ���a�a �a��ial �a���� �i��l�a�. 

����li�ia� �������a�a� ���d��a�a� ��a��i�a�� d���a� ����d� a���ia�i�. 

����i� ��������la� da�a��a �������a�a� ����d� a�ali�i� ��i a����i 

�la�i�� ��i ������i li�i�� ����a�da� ��i hi�����i� da� ��i ����i�ia� d�����i�a�i. 

�ala� ����l�ia� �������� ����ha�il�a� ���a�a �a��ial va�ia��l ���a��a� 

�a�� ��a�iah da� ���a��a� ���� �������a��h ���i�i� �i��i�i�a� ���hada� 

��������ha� ������i di ��d����ia� �a��� va�ia��l ������ �iil i�d����i 

�����laha� da� ������ �iil ��� ���a�a ��a�i��i� �ida� da�a� dila�����a� �a���a 

���da�a� ����a�alaha� ��l�i��li��a�i�a�.��

����li�ia� �a�� �����d�l ���a� ����a��a� ��a�iah ���hada�

���������ia� �i ��d����ia (���d��a�a� M�d�l �A�����M) �a�� 

dila���a� �l�h ��a� ���ia�a� �������a� ����� �����a�i h�����a� a��a�a 

va�ia��l i�d����d�� da� d����d�� ����a ������ah�i ������d da� ���a� 

�����i���i ����ia�aa� ����a��a� ��a�iah da� �i���a� ����� �������� 

��a�iah ���hada� ��������ha� ������i di ��d����ia ���i�d� ����-��1� 

d���a� �������a�a� ���d��a�a� ��a��i�a�i� d����i��i� da� ����la�i a��a� 

va�ia��l di���a�a� ���d��a�a� ��a���� �a��ali�� da� �A� � ���M. �ala� 

����li�ia� i�i ���������a� ada��a h�����a� ���a� a�i�a� d�a a�ah a��a�a 

����ia�a� �a�� ��a�iah d���a� ��������ha� ������i. �����aha� v�l��� 

�������������������������������������������������������������
�� Ina� Shola��� �ah�an�n�ru�,� ���ngar�� ���tor �ii� �an ���angan �yaria� t�r�a�a� 

��rt��b��an ��ono�i �i �n�on��ia ta��n ����-������ A�-�i��ah� ��l. �� ��. �1� ��1�� hal 1��
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����ia�aa� di�a�a lal� ���ili� ����a��h ���hada� �����aha� ������ �iil 

di�a�a ���a�a�� da� ���ali���a. ����� va�ia��l ���� �a�a lal� a�a� 

�������a��hi �ilai ����ia�aa� ������ ����a��a� ��a�iah da� �i���a� i��la�i 

di�a�a ���a�a��. �ala� �a���a �a��a�� ��������ha� ����ia�aa� 

����a��a� ���aiah da� ����� �������� ��a�iah �������a��h �i��i�i�a� 

���hada� ��������ha� ������i� �a��� ����� �����i���i ����ia�aa� ��a�iah 

da� ����� �������� ��a�iah ���hada���������ha� ������i �a�ih �a��a� 

���dah.��

����li�ia� �a�� dila���a� �l�h M�ha��ad �ha��� �i���� da� 

Ah�ad M��a��� �����d�l A�ali�i� �v���ivi�a� ��a���i�i M������ �a�da 

���hada� ��������ha� ������i ��d����ia �a�� �������a� ����� ����a�ali�a 

�����ivi�a� ���a�i��� ��a���i�i ��lal�i d�a �al�� ��hi���a di����� �al�� 

�a�da �ai�� �al�� ��a�iah  �����a ����ia�aa� da� �a�i ha�il da� �al�� 

���v���i��al �����a ���di� da� ���� ����a dala� ���d����� �������ha� 

������i. M���d� �a�� di���a�a� dala� ����li�ia� i�i adalah ����d� ���tor 

�rror �orr��tion �o��� (���M) d���a� da�a ���i�d� ���8-��1�. ������ia� 

da�a �������a�a� ��i ��a�i����i�a�� ��i ��i�����a�i� ��i ��a�ili�a�� ��i 

�a��ali�a�� a�ali�i� ������� ����on�� ��n�tion (���) da� �or��a�t �ror 

�arian�� ���o��o�ition (����). �a�i ����li�ia� i�i di�����a� �ah�a 

va�ia��l �al�� ��a�iah �ai�� ����ia�aa� �����i� dala� ���d����� 

��������ha� ������i� ��da���a� ����� va�ia��l �a�i ha�il da� ���� �ida� 

�������������������������������������������������������������
�� ��a� ���ia�a�� “Pengaruh�Perbankan�Syariah� terhadap�Perekonomian� di� Indonesia�

�Penedekatan�Mode�������E�M��� ����� ��l. 11 ��. ��  ��1�� �al. 1��



4��
�

�

�����i� dala� ���d����� ��������ha� ������i ���i�� ���a d���a� va�ia��l 

�al�� ���v���i��al �a�� ���di�i da�i ���al ���di� da� ��� �ida� �����iv dala� 

���d����� ��������ha� ������i ��da���a� va�ia��l ���� ����a ���di� 

�����i� ���d����� ��������ha� ������i.�8

����li�ia� �a�� �����d�l A�ali�i� �����iv�a� ��a���i�i M������ �a�da 

��lal�i �al�� ���di� da� ����ia�aa� ���hada� ��������ha� ������i di 

��d����ia ���i�d� ��11-��18 �a�� dila���a� �l�h M�ha��ad ��ad�ddi� 

�������a� ����� ��la���a� a�ali�a ����ai� ����ia�aa� ��a�iah da� ���di� 

���v���i��al ���hada� ��������ha� ������i. ����li�i �������a�a� ����d� 

���tor A�tor�gr���i�� �an ���tor �rror �orr��tion �o��� (���M) d���a� 

�������a�a� da�a ���i�d� ��11-��18. �ala� ����li�ia� i�i �������a�a� 

��i ��a�i����� ��i ��i�����a�i� ��i ��a�ili�a�� ��i �a��ali�a�� a�ali�i� ������� 

����on�� ��n�tion (���)� da� �or��a�t �rror �arian�� ���o��o�ition 

(����). �a�i ������ia� ���M ��ti�ation va�ia��l �a�� ���da�a� ������ 

���i�i� dala� ���d����� ��������ha� ������i adalah va�ia��l ����ia�aa� 

��a�iah. ���da�a��a� ��� va�ia��l �i�a��i�� �������h�a� � ���i�d� ����� 

���ada �ada ��adaa� ��a�il. ��da���a� ���da�a��a� ��i ���� va�ia��l 

�i�a��i�� �������ai �����i���i ���hada� ���������a� ��� �a�a-�a�a �����a� 

1�� hi���a a�hi� ���i�d�.��

�������������������������������������������������������������
�8 M�ha��ad �ha��� �i���� da� Ah�ad M��a���� “�na�isis� E�ekti�itas� �ransmisi�

�on�t�r �an�a t�r�a�a� ��rtumbuhan�Ekonomi�Indonesia�� ����al ������i da� ����a����a�� 
��l. �� ��. �� ��1�� �al. 1��

�� M�ha��ad ��ad�ddi�� “�na�isis�E�ekti�itas��ransmisi�Moneter��anda�Me�a�ui��a�ur�
�r��it �an ���biayaan t�r�a�a� ��rt��b��an ��ono�i �i �n�on��ia ��rio�� ����-������ �����al 
�� i�la�i� ������i�� a�d �hila�h����. ��l. �1 ��. ��� ��1�� �al �1�
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����li�ia� �����d�l ����a��h �a�� ��a�iah ���hada� ��������ha� 

������i di ��d����ia �a�� dila���a� �l�h �alahh�di� �l A����i� 

�����a�a�i A�����i�i da� Al�i�a ��ah Mahi��a�i �������a� ����a�ali�a 

h�����a� �a��ali�a� a��a�a ����a��a� ��a�iah ���hada� ��������ha� 

������i ��d����ia. ��lai� i�� ����li�ia� i�i ���a �������a� ����� 

����a�ali�i� ������ ��������ha� ������i ��d����ia �ada �aa� ����adi 

����a��a� �ada va�ia��l ����a��a� ��a�iah da� ���a ����� ������ah�i 

����i���i va�ia��l ����a��a� ��a�iah ���hada� ��������ha� ������i 

��d����ia. ����li�a� i�i �������a�a� ����d� ���tor �rror �or��tion �o��� 

(���M) ����� ��liha� ����a��h �a���a �a��a�� da� ������ ���hada� 

����a��a� �a�� ����adi �ada va�ia��l �a�� di��li�i� �������a�a� da�a da�i 

��la� �a��a�i ��1� hi���a �������� ��1�. �a�il ����li�ia� i�i  adalah 

ada��a bi�ir��tiona� �a��a�ity a��a�a ����ia�aa� ��a�iah da� ���. �a�i 

ha�il ������ia� ���M ���������a� ada��a ����a��h �i��i�i�a� a��a�a 

����a��a� ��a�iah da� ��������ha� ������i. ��da��a� ha�il ��i ��� 

���������a� ��������ha� ������i ����ala�i ������ �a�� �����da 

���hada� ����a��a� ����ia�aa� ��a�iah da� da�a �iha� �� �i�a (���). 

����� ha�il ��i ���� ���������a� ha�il �ah�a ����ia�aa� �ada ����a��a� 

��a�iah ���ili�i �����i���i �ali�� ���a� dala� �������a��hi ��������ha� 

������i �a��� �ida� ada ���.��

�������������������������������������������������������������
�� �alah�ddi� �l A����i� �����a�a�iA����a��i� da� Al�i�a ��ah Mahi��a�i� “Pengaruh�

�ank�Syriah�terhadap�Pertumbuhan�Ekonomi�Indonesia�� A�-Muzara’ah,��ol�����o���,�����,��al��
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����li�ia� �a�� �����d�l A�ali�i� ��������ha� ���al A���� ����a��a� 

��a�iah di ��d����ia �a�� dila���a� �l�h Ah�ad �adla� ���i� �������a� 

����� ������ah�i ����a��h ���lah ����ia�aa� �a�� di�al���a� da� 

��������ha� ������i �a�i��al ���hada� ��������ha� ���al a���� ����a��a� 

��a�iah di ��d����ia. ����� ����li�ia� i�i adalah �������a��a�a� ���lah 

����ia�aa� �a�� di���i�a� �a�� ��a�iah �������a��h ���i�i� da� �i��i�i�a� 

���hada� ��������ha� ���al a���� ����a��a� ��a�iah di ��d����ia da� a�a�ah 

��������ha� ������i �������a��h ���i�i� da� �i��i�i�a� ���hada� 

��������ha� ���al a���� ����a��a� ��a�iah di ��d����ia. ����li�ia� i�i 

�������a�a� ����d� a�ali�i� d����i��i�  da� a�ali�i� ������i ����a�da 

d���a� ����i� ��������la� da�a �����d�� ��la�a ���i�d� ����-��1�. 

����li�ia� i�i �������a�a� ��i a����i �la�i� �������a�a� �����a� �vi��� 

�.� da� da�a� di�a�i� ���i���la� �ah�a ���lah ����ia�aa� �a�� di�al���a� 

�a�� ��a�iah �������i �������a��h ���i�i� da� �i��i�i�a� ���hada� 

��������ha� ���al a���� ����a��a� ��a�iah di ��d����ia da� ��������ha� 

������i �a�i�a�al �������a��h ���i�i� ���hada� ��������ha� ���al a���� 

����a��a� ��a�iah di ��d����ia.�1

�� �������� ����������

���a���a ��������al a�a� �ia�a di����� d���a� ���a���a ����i�i� 

adalah �a��a�a� da�i ����l��ia� �a�� i��i� dila���a� �a�� �����a�a� 

�������������������������������������������������������������
�1 Ah�ad �adla� ���i�� “�na�isis� Pertumbuhan� �ota�� �sset� Perbankan� Syariah� di�

Indonesia�� ���a��a�a� ��l. �. ��1�� �al. 1��
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�i����a�i�a ����i�i� dala� �����l��ai�a� ����a�alaha� ����� ����a�i ��l��i 

da�i �a�alah �a�� di�i��a�a�.��

G����� ���

���a���a ��������al 

������: �a�a �a�� di�lah

G� H��������

A�a�ila diliha� da�i ����li�ia� �a�� ��lah dila���a� �l�h ����li�i 

���dah�l� da� �����a� �a�alah� �a�a di�i�i ����li� a�a� ����a�a��a� 

d��aa� ������a�a da�i h�����a� va�ia��l-va�ia��l �a�� ����a�����a� d���a� 

����li�ia�. �i�����i� ������a�a da�i ����li�ia� i�i adalah :

�������������������������������������������������������������
��A�d�l �a�id� “�eori��e�a�ar�dan�Pembe�a�aran��(�a�a��a: �i���a �i��a� ����)� hal.��

�1

�������a��a� 

A��� ����a��a� 

��a�iah

��

����

�

��������ha� ������i

di ��d����ia
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1. �� : �id��a �ida� ���da�a� ����a��h �a�� �i��i�i�a� a��a�a va�ia��l 

�������a��a� A��� ����a��a� ��a�iah ���hada� ��������ha� 

������i di ��d����ia ���a�a �a��ial

�1 : �id��a ���da�a� ����a��h �a�� �i��i�i�a� a��a�a va�ia��l 

�������a��a� A��� ����a��a� ��a�iah ���hada� ��������ha� 

������i di ��d����ia ���a�a �a��ial 

�. �� : �id��a �ida� ���da�a� ����a��h �a�� �i��i�i�a� a��a�a va�ia��l 

���� ������ ���hada� ��������ha� ������i di ��d����ia ���a�a 

�a��ial

�1 : �id��a ���da�a� ����a��h �a���i��i�i�a� a��a�a va�ia��l ���� 

���hada� ��������ha� ������i di ��d����ia ���a�a �a��ial

�. �� : �id��a �ida� ���da�a� ����a��h �a�� �i��i�i�a� a��a�a va�ia��l 

�������a��a� A��� ����a��a� ��a�iah da����� ���hada� 

��������ha� ������i di ��d����ia ���a�a �i��l�a�

�1 : �id��a ���da�a� ����a��h �a�� �i��i�i�a� a��a�a va�ia��l 

�������a��a� A��� ����a��a� ��a�iah da� ���� ���hada� 

��������ha� ������i di ��d����ia ���a�a �i��l�a�.

�

�


