ABSTRAK

Tesis dengan judul “Pengaruh Bl 7-Days (Reverse) Repo Rate, Sukuk,
Sertifikat Bank Indonesia Syariah terhadap Tingkat Likuiditas dengan Dana Pihak
Ketiga sebagai Variabel Moderasi pada Bank Umum Syariah di Indonesia” ditulis
olen Wahidatun Nafiah Alfarda, Magister Ekonomi Syariah IAIN Tulungagung
yang dibimbing oleh Dr. Dede Nurohman, M.Ag. dan Dr. Agus Eko Sujianto, S.E.,
M.M.
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Penelitian ini di latar belakangi oleh pentingnya Lembaga Perbankan Syariah
dalam menjaga likuiditasnya. Likuiditas perbankan dapat berdampak pada tingkat
kepercayaan nasabah dalam menyimpan uangnya di bank. Rasio likuiditas yang
baik berkisar antara 75%-100%. Apabila rasio FDR terlalu rendah, dana yang tidak
tersalurkan akan menganggur dan berdampak pada tingkat profitabilitas. Oleh
karena itu dana tersebut perlu disalurkan. Bank Indonesia memberikan salah satu
fasilitas bagi bank syariah yang mengalami masalah kelebihan likuiditas, yaitu
dengan menempatkan dananya melalui instrumen keuangan syariah.

Rumusan masalah dari penelitian ini adalah: (1) Bagaimana pengaruh Bl 7
days (reverse) repo rate terhadap tingkat likuiditas?; (2) Bagaimana pengaruh
sukuk terhadap tingkat likuiditas?; (3) Bagaimana pengaruh Sertifikat Bank
Indonesia Syariah terhadap tingkat likuiditas?; (4) Bagaimana pengaruh Bl 7 days
(reverse) repo rate terhadap tingkat likuiditas yang dimoderasi oleh DPK?; (5)
Bagaimana pengaruh sukuk terhadap tingkat likuiditas yang dimoderasi oleh DPK?;
dan (4) Bagaimana pengaruh Sertifikat Bank Indonesia Syariah terhadap tingkat
likuiditas yang dimoderasi oleh DPK?

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Bl 7-days (reverse) repo
rate, sukuk, Sertifikat Bank Indonesia Syariah terhadap tingkat likuiditas dengan
dana pihak ketiga sebagai variabel moderasi. Pendekatan dalam penelitian ini
menggunakan pendekatan kuantitatif dengan jenis penelitian asosiatif. Sampel yang
digunakan dalam penelitian ini adalah data bulanan dengan 5 tahun periode
pengamatan sehingga didapatkan data sebanyak 55 sampel. Jenis data yang
digunakan adalah data sekunder dengan menggunakan teknik Moderated
Regression Analysis (MRA) dengan bantuan software SPSS.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa: (1) Bl 7 Days Repo Rate berpengaruh
negatif dan signifikan terhadap FDR; (2) Sukuk berpengaruh positif dan signifikan
terhadap FDR; (3) SBIS berpengaruh positif dan signifikan terhadap FDR; (4) B1 7
Days Repo Rate berpengaruh negatif dan signifikan terhadap FDR yang dimoderasi
oleh DPK; (5) Sukuk berpengaruh positif dan signifikan terhadap FDR yang
dimoderasi oleh DPK; dan (6) SBIS berpengaruh negatif dan tidak signifikan
terhadap FDR yang dimoderasi oleh DPK.



ABSTRACT

Thesis with the title "The Effect of Bl 7-Days (Reverse) Repo Rate, Sukuk,
Bank Indonesia Sharia Certificates on Liquidity Levels with Third Party Funds as
Moderating Variables in Islamic Commercial Banks in Indonesia” was written by
Wahidatun Nafiah Alfarda, Master of Islamic Economics Postgraduate at [AIN
Tulungagung was guided by Dr. Dede Nurohman, M.Ag. and Dr. Agus Eko
Sujianto, S.E., M.M.
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This research is motivated by the importance of Islamic Banking Institutions
in maintaining liquidity. Banking liquidity can have an impact on the level of
customer trust to saving their money in the bank. A good liquidity ratio ranges from
75%-100%. If the FDR ratio is too low, the funds that are not channeled will be
idle and have an impact on the level of profitability. Therefore, these funds need to
be disbursed. Bank Indonesia provides one of the facilities for Islamic banks
experiencing excess liquidity problems, namely by placing their funds through
Islamic financial instruments.

The problem formulations of this research are: (1) How is the effect of the Bl
7 days (reverse) repo rate on the level of liquidity?; (2) How is the effect of sukuk
on the level of liquidity?; (3) What is the effect of Bank Indonesia Sharia certificates
on the level of liquidity?; (4) How does the Bl 7 days (reverse) repo rate affect the
level of liquidity moderated by TPF?; (5) What is the effect of sukuk on the level of
liquidity moderated by TPF?; and (4) What is the effect of Bank Indonesia Sharia
certificates on the level of liquidity moderated by TPF?

This study aims to determine the effect of Bl 7-days (Reverse) repo rate,
sukuk, Bank Indonesia sharia certificates on the level of liquidity with third party
funds as a moderating variable. The approach in this study uses a quantitative
approach with the type of associative research. The sample used in this study is
monthly data with a 5-year observation period so that 55 samples of data are
obtained. The type of data used is secondary data using the Moderated Regression
Analysis (MRA) technique with the help of SPSS software.

The results showed that: (1) Bl 7 Days Repo Rate had a negative and
significant effect on FDR; (2) Sukuk have a positive and significant effect on FDR;
(3) SBIS has a positive and significant effect on FDR; (4) Bl 7 Days Repo Rate has
a negative and significant effect on FDR moderated by TPF; (5) Sukuk have a
positive and significant effect on FDR moderated by TPF; and (6) SBIS has a
negative and insignificant effect on FDR moderated by TPF.



