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ABSTRAK 

Skripsi dengan judul “ Pengaruh Harga Emas, Harga Minyak dan Tingkat 

Suku Bunga Terhadap Indeks Harga Saham Gabungan Tahun 2020-2022” ini 

ditulis oleh Eri Puspitasari, NIM 126406202116, Jurusan Bisnis dan Manajemen, 

Prodi Manajemen Keuangan Syariah Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam dengan 

Pembimbing Dr. Deny Yudiantoro, S.AP., M.M 

Penelitian ini dilatar belakangi pentingnya harga saham  yang membuat 

investor menginvestasikan dananya dalam pasar modal, dimana harga saham yang 

berfluktuasi akan mempengaruhi Indeks Harga Saham Gabungan. Salah satu 

faktor yang mempengaruhi harga saham adalah faktor makro ekonomi yang dapat 

tercermin dari berbagai kebijakan pemerintah, serta adanya suatu fenomena yang 

berdampak pada kondisi perekonomian global maupun dalam negeri yang 

berdampak pula pada sektor pasar modal khususnya investasi pada saham. 

Tujuan dari penelitian ini adalah (1) untuk menguji apakah terdapat 

pengaruh dari harga emas terhadap indeks harga saham gabungan, (2) untuk 

menguji apakah terdapat pengaruh dari harga emas terhadap indeks harga saham 

gabungan, (3) untuk menguji apakah terdapat pengaruh dari tingkat suku bunga 

terhadap indeks harga saham gabungan dan (4) untuk menguji pengaruh harga 

emas, harga minyak, tingkat suku bunga secara bersama-sama terhadap indeks 

harga saham gabungan. 

Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif. Teknik yang digunakan 

dalam pengambilan sampel adalah teknik sampling jenuh. Sampel yang digunakan 

adalah data harga saham gabungan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

Sampel yang diambil dari data penutupan harga indeks dan data bulanan dari 

bulan Januari 2020 - hingga Desember 2022 sebanyak 36 sampel.  Sumber 

penelitian yang digunakan dalam penelitian ini yaitu data sekunder yang diambil 

dari website resmi harga.emas.org, kemeterian ESDM, dan Bank Indonesia dalam 

kurun waktu 3 tahun dengan pengolahan data yang digunakan yaitu menggunakan 

e-views 13. Penelitian ini menggunakan uji asumsi klasik dan uji regresi linear 

berganda dan juga uji hipotesis. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa (1) harga emas berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap indeks harga saham gabungan dengan nilai 

signifikan sebesar 0.0098, (2) harga minyak mentah berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap indeks harga saham gabungan dengan nilai signifikan sebesar 

0.0001,(3) tingkat suku bunga berpengaruh  negatif dan tidak signifikan terhadap 

indeks harga saham gabungan dengan nilai signifikan sebesar 0.4054. (4) secara 

simultan harga emas, harga minyak dan tingkat suku bunga berpengaruh terhadap 

indeks harga saham gabungan dengan nilai signifikan sebesar 0.000141. 

 

Kata Kunci : Indeks Harga Saham Gabungan,  Harga Emas,  Harga Minyak 

dan Tingkat Suku Bunga. 
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ABSTRACT 

The thesis with the title "The Influence of Gold Prices, Oil Prices and 

Interest Rates on the Composite Stock Price Index for 2020-2022" was written by 

Eri Puspitasari, NIM 126406202116, Department of Business and Management, 

Sharia Financial Management Study Program, Faculty of Economics and Islamic 

Business with Supervisor Dr. Deny Yudiantoro,S.AP., M.M 

This research is motivated by the importance of share prices which make 

investors invest their funds in the capital market, where fluctuating share prices 

will affect the Composite Stock Price Index. One of the factors that influence 

share prices is macroeconomic factors which can be reflected in various 

government policies, as well as the existence of a phenomenon that has an impact 

on global and domestic economic conditions which also has an impact on the 

capital market sector, especially investment in shares. 

The aims of this research are (1) to test whether ther  e is an influence of 

the gold price on the composite stock price index, (2) to test whether there is an 

influence of the gold price on the composite stock price index, (3) to test whether 

there is an influence of the interest rate interest on the composite stock price index 

and (4) to test the influence of gold prices, oil prices, interest rates together on the 

composite stock price index. 

This research uses quantitative methods. The technique used in sampling is 

the saturated sampling technique. The sample used is composite stock price data 

listed on the Indonesian Stock Exchange. Samples taken from closing index price 

data and monthly data from January 2020 to December 2022 were 36 samples. 

The research sources used in this research are secondary data taken from the 

official websiteharga.emas.org, the Ministry of Energy and Mineral Resources, 

and Bank Indonesia over a period of 3 years with the data processing used using 

e-views 13. This research uses the classic assumption test and multiple linear 

regression tests and also hypothesis testing. 

The results of this study show that (1) gold prices have a positive and 

significant effect on the composite stock price index with a significant value of 

0.0098, (2) crude oil prices have a positive and significant effect on the composite 

stock price index with a significant value of 0.0001, (3) interest rates have a 

negative and insignificant effect on the price index. joint stock with a significant 

value of 0.4054. (4) simultaneously the price of gold, oil prices and interest rates 

influence the composite stock price index with a significant value of 0.000141. 

 

Keywords: Composite Stock Price Index, Gold Price, Oil Price and Interest 

Rates. 
 


