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ABSTRAK 
 

Skripsi dengan judul “Pengaruh Rasio Keuangan Terhadap Prediksi 

Kebangkrutan dengan Model Zmijewski (X-Score) dan Altman (Z-Score) pada 

Perbankan Syariah di Indonesia Periode 2018-2022” yang ditulis oleh Slamet 

Sugiarto NIM. 126401202096 Program Studi Perbankan Syariah Fakultas Ekonomi 

dan Bisnis Islam, Universitas Islam Negeri Sayyid Ali Rahmatullah Tulungagung, 

pembimbing bapak Dr. Rokhmat Subagiyo, M.E.I. 

Penelitian ini dilatarbelakangi oleh Kehadiran Perbankan Syariah dalam 

industri perbankan dapat memberikan pelayanan terbaik dalam memenuhi 

kebutuhan para nasabahnya. Namun munculnya risiko baru dengan adanya Covid-

19, hal ini dibuktikan dengan banyaknya nasabah yang mengalami kesulitas 

keuangan akibat pandemi. Ini menjadi suatu tantangan tersendiri oleh Perbankan 

Syariah. Perbankan Syariah perlu mengambil langkah produktif untuk mengelola 

risiko risiko tersebut. Manajemen bisa segera melakukan perbaikan-perbaikan agar 

perusahaan tidak mengalami kebangkrutan. Kemampuan dalam memprediksi 

kebangkrutan akan memberikan keuntungan banyak pihak, terutama kreditur dan 

investor. Oleh karena itu dengan mengatasi indikator tingkat kebangkrutan sejak 

dini akan ada banyak pihak yang diselamatkan. Penggunaan model prediksi 

kebangkrutan yang tepat akan membeikan analisis serta hasil yang akurat. Dalam 

penelitian ini, peneliti meneliti pengaruh rasio keuangan  terhadap prediksi 

kebangkrutan dengan metode kebangkrutan Zmijewski (X-Score) dan Altman (Z-

Score).  

Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah pendekatan kuantitatif. 

Dalam penelitian ini penulis mendeskripsikan pengaruh rasio keuangan terhadap 

prediksi kebangkrutan dengan metode kebangkrutan Zmijewski (X-Score) dan 

Altman (Z-Score). Peneliti meneliti rasio keuanngan dengan current ratio, DER, 

TATO dan ROE.  

Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan, dapat disimpulkan bahwa 

Current ratio (X1) dan DER (X2) tidak berpengaruh signifikan terhadap Prediksi 

Kebangkrutan Perbankan Syariah di Indonesia dengan Metode Zmijewski (X-

Score) (Y1). TATO (X3) dan ROE (X4) berpengaruh signifikan terhadap Prediksi 

Kebangkrutan Perbankan Syariah di Indonesia dengan Metode Zmijewski (X-

Score) (Y1). Current ratio (X1), DER (X2) dan ROE (X4) berpengaruh signifikan 

terhadap Prediksi Kebangkrutan Perbankan Syariah di Indonesia dengan Metode 

Altman (Z-Score) (Y2). Sedangkan TATO (X3) tidak berpengaruh signifikan 

terhadap Prediksi Kebangkrutan Perbankan Syariah di Indonesia dengan Metode 

Altman (Z-Score) (Y2). 

Kata Kunci: Kebangkrutan, Altman, Zmijewski. 
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ABSTRACT 
 

Thesis with the title "The Influence of Financial Ratios on Bankruptcy 

Prediction using the Zmijewski (X-Score) and Altman (Z-Score) Models on Sharia 

Banking in Indonesia for the 2018-2022 Period" written by Slamet Sugiarto NIM. 

126401202096 Sharia Banking Study Program, Faculty of Islamic Economics and 

Business, Sayyid Ali Rahmatullah State Islamic University Tulungagung, 

supervisor Dr. Rokhmat Subagiyo, M.E.I.  

This research is motivated by the presence of Sharia Banking in the banking 

industry which can provide the best service in meeting the needs of its customers. 

However, new risks have emerged with Covid-19, this is proven by the large number 

of customers experiencing financial difficulties due to the pandemic. This is a 

challenge in itself for Sharia Banking. Sharia banking needs to take productive 

steps to manage these risks. Management can immediately make improvements so 

that the company does not go bankrupt. The ability to predict bankruptcy will 

benefit many parties, especially creditors and investors. Therefore, by addressing 

the bankruptcy level indicators early on, many parties will be saved. Using the right 

bankruptcy prediction model will provide accurate analysis and results. In this 

study, researchers examined the effect of financial ratios on bankruptcy prediction 

using the Zmijewski (X-Score) and Altman (Z-Score) bankruptcy methods.  

The method used in this research is a quantitative approach. In this research 

the author describes the influence of financial ratios on bankruptcy prediction using 

the Zmijewski (X-Score) and Altman (Z-Score) bankruptcy methods. Researchers 

examined financial ratios with current ratio, DER, TATO and ROE. Based on the 

results of the research conducted, it can be concluded that the Current ratio (X1) 

and DER (X2) do not have a significant effect on the Prediction of Sharia Banking 

Bankruptcy in Indonesia using the Zmijewski (X-Score) Method (Y1). TATO (X3) 

and ROE (X4) have a significant effect on Sharia Banking Bankruptcy Predictions 

in Indonesia using the Zmijewski (X-Score) Method (Y1). Current ratio (X1), DER 

(X2) and ROE (X4) have a significant effect on Sharia Banking Bankruptcy 

Predictions in Indonesia using the Altman (Z-Score) Method (Y2). Meanwhile, 

TATO (X3) has no significant effect on the Prediction of Sharia Banking Bankruptcy 

in Indonesia using the Altman (Z-Score) Method (Y2).  
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