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ABSTRAK 

Pergerakan indeks harga saham ini sudah tentu tidak terlepas dari kondisi 

perekonomian negara itu secara makro, demikian penting adanya memahami faktor 

makro ekonomi yang dapat mempengaruhi harga saham dengan mengalisis inflasi, 

kurs rupiah dan BI Rate. Meroketnya perekonomian digital di indonesia telah 

memberikan pengaruh yang signifikan terhadap gerakan modal asing yang masuk 

dalam pasar keuangan melalui BEI. Pentingnya peranan pasar modal adalah rangka 

memobilitasi dana dari masyarakat dan dapat dijadikan sebagai indikator maju 

tidaknya perekonomian negara, dimana pasar modal memiliki peranan strategis 

bagi penguatan ketahanan ekonomi suatu negara menaruh harapan pada investor.  

Tujuan pada penelitian ini yaitu : 1) Untuk mengetahui pengaruh rasio 

inflasi terhadap IHSG yang terdaftar di BEI tahun 2018-2023. 2) Untuk mengetahui 

pengaruh rasio kurs rupiah terhadap IHSG yang terdaftra di BEI tahun 2018-2023. 

3) Untuk mengetahui pengaruh rasio BI Rate terhadap IHSG yang terdaftar di BEI 

tahun 2018-2023.  4) Untuk mengetahui bersama- sama pengaruh rasio inflasi, kurs 

rupiah dan BI Rate terhadap IHSG yang terdaftar di BEI tahun 2018-2023.   

Penelitian ini menggunakan pendekatan penelitian kuantitatif dengan jenis 

penelitian asosiatif. Populasi yang digunakan peneliti adalah data time series 

meliputi inflasi, kurs rupiah dan BI Rate serta indeks harga saham gabungan ktiteria 

dalam penelitian ini seluruh saham yang tercatat di bei dari tahun 2018-2023. 

Metode pengambilan sampel dalam penelitian ini menggunakan metode sampling 

jenuh, serta sampel yang digunakan berupa data bulanan seluruh IHSG pada BEI, 

data bulanan tingkat inflasi, kurs rupiah dan BI Rate. Sehingga diperoleh sebanyak 

72 data, dimulai periode januari 2018 sampai 2023. 

Kesimpulan dari penelitian ini yaitu: 1) Inflasi, kurs rupiah dan BI Rate 

secara simultan mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap IHSG tahun 2028-

2023, 2) Inflasi secara parsial memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap 

IHSG tahun 2018-2023, 3) Kurs Rupiah secara parsial memiliki pengaruh negatif 

dan tidak signifikan terhadap IHSG tahun 2018-2023, dan 4) BI Rate secara parsial 

memiliki pengaruh negatif dan signifikan terhadap IHSG tahun 2018-2023. 

Kata Kunci : Inflasi, Kurs Rupiah, BI Rate dan Indeks Harga Saham  
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ABSTRACT 

The movement of the stock price index is of course inseparable from the 

macro economic conditions of the country, so it is important to understand the 

macro economic factors that can influence stock prices by analyzing inflation, the 

rupiah exchange rate and the BI Rate. The skyrocketing digital economy in 

Indonesia has had a significant influence on the movement of foreign capital 

entering the financial market through the IDX. The important role of the capital 

market is to mobilize funds from the public and can be used as an indicator of 

whether a country's economy is progressing or not, where the capital market has a 

strategic role in strengthening the economic resilience of a country that places its 

hopes on investors.  

The objectives of this research are: 1) To determine the effect of the inflation 

ratio on the IHSG listed on the IDX in 2018-2023. 2) To determine the effect of the 

rupiah exchange rate ratio on the IHSG listed on the IDX in 2018-2023. 3) To 

determine the effect of the BI Rate ratio on the IHSG listed on the IDX in 2018-

2023.  4) To find out together the influence of the inflation ratio, rupiah exchange 

rate and BI Rate on the IHSG listed on the IDX in 2018-2023.   

This research uses a quantitative research approach with associative 

research type. The population used by researchers is time series data including 

inflation, rupiah exchange rate and BI Rate as well as the combined stock price 

index, the criteria in this research are all shares listed on the BEI from 2018-2023. 

The sampling method in this research uses a saturated sampling method, and the 

sample used is monthly data on all IHSG on the IDX, monthly data on the inflation 

rate, rupiah exchange rate and BI Rate. So 72 data were obtained, starting from 

the period January 2018 to 2023. 

The conclusions from this research are: 1) Inflation, the rupiah exchange rate 

and the BI Rate simultaneously have a significant influence on the IHSG in 2028-

2023, 2) Inflation partially has a positive and significant influence on the IHSG in 

2018-2023, 3) The Rupiah Exchange rate simultaneously partially has a negative 

and insignificant influence on the IHSG in 2018-2023, and 4) the BI Rate partially 

has a negative and significant influence on the IHSG in 2018-2023.  
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