ABSTRAK

Penelitian dengan judul “Pengaruh Inflasi, Nikkei 225 Indeks, Korea
Composite Stock Price Index (KOSPI), dan Harga Emas Dunia terhadap Indeks
Harga Saham Gabungan Periode 2019-2023” ini ditulis oleh Sherly Pramudya
Wardani, NIM 126406212103, Program Studi Manajemen Keuangan Syariah,
Jurusan Bisnis dan Manajemen, Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam, Universitas
Islam Negeri Sayyid Ali Rahmatullah Tulungagung, dengan pembimbing Bapak
Dr. H. Mashudi, M.Pd.I..

Penelitian ini dilatarbelakangi oleh pergerakan indeks harga saham gabungan
yang bergerak secara fluktuatif. Adapun faktor yang dapat mempengaruhi
pergerakan IHSG tersebut adalah faktor ekonomi global dan makro ekonomi. Dari
kedua faktor tersebut bisa dijadikan sebagai dasar dalam pengambilan keputusan
seorang investor, mengingat investasi saham bisa memberikan dampak positif dan
negatif terhadap perekonomian di Indonesia.

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh Inflasi terhadap indeks harga
saham gabungan, menguji pengaruh Nikkei 225 Indeks terhadap indeks harga
saham gabungan, menguji Korea Composite Stock Price Index (KOSPI) terhadap
indeks harga saham gabungan, menguji pengaruh Harga Emas Dunia terhadap
indeks harga saham gabungan dan menguji pengaruh Inflasi, Nikkei 225 Indeks,
Korea Composite Stock Price Index (KOSPI) dan Harga Emas Dunia terhadap
indeks harga saham gabungan.

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan jenis penelitian
asosiatif. Teknik yang digunakan dalam pengambilan sampel adalah sampling
jenuh. Sampel yang digunakan adalah data harga saham gabungan yang telah
terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Sampel diambil dari data penutupan harga indeks
dan data bulanan dari bulan Januari 2020 hingga Desember 2023 yaitu sebanyak 48
sampel. Teknik pengumpulan data menggunakan dokumentasi dan metode analisis
data berupa Regresi Linier Berganda.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa Inflasi berpengaruh signifikan secara
positif terhadap indeks harga saham gabungan, Nikkei 225 Indeks berpengaruh
signifikan secara positif terhadap indeks harga saham gabungan, Korea Composite
Stock Price Index (KOSPI) berpengaruh signifikan secara positif terhadap indeks
harga saham gabungan, harga emas dunia tidak berpengaruh terhadap indeks harga
saham gabungan, dan Inflasi, Nikkei 225 Indeks, Korea Composite Stock Price
Index (KOSPI) dan Harga Emas Dunia secara simultan berpengaruh signifikan
terhadap indeks harga saham gabungan. Nilai R-square sebesar 0.428, berarti jika
dibulatkan maka sebesar 43% variabel independen dalam model yaitu Inflasi,
Nikkei 225, Kospi, dan Harga Emas Dunia mampu mempengaruhi Indeks Harga
Saham Gabungan dan sisanya sebesar 0,572, berarti sebesar 57% dijelaskan
variabel lain yang tidak masuk dalam estimasi penelitian ini.
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ABSTRACT

The research entitled “The Effect of Inflation, Nikkei 225 Index, Korea
Composite Stock Price Index (KOSPI), and World Gold Prices on the Composite
Stock Price Index for the 2019-2023 Period” was written by Sherly Pramudya
Wardani, NIM 126406212103, Sharia Financial Management Study Program,
Department of Business and Management, Faculty of Economics and Islamic
Business, Sayyid Ali Rahmatullah State Islamic University Tulungagung, with
supervisor Mr. Dr. H. Mashudi, M.Pd.1..

This research is motivated by the movement of the composite stock price index
which moves fluctuatively. The factors that can affect the movement of the JCI are
global economic and macroeconomic factors. These two factors can be used as the
basis for an investor's decision making, considering that stock investment can have
a positive and negative impact on the economy in Indonesia.

This study aims to test the effect of Inflation on the composite stock price index,
test the effect of the Nikkei 225 Index on the composite stock price index, test the
Korea Composite Stock Price Index (KOSPI) on the composite stock price index,
test the effect of World Gold Prices on the composite stock price index and test the
effect of Inflation, Nikkei 225 Index, Korea Composite Stock Price Index (KOSPI)
and World Gold Prices on the composite stock price index.

This research uses a quantitative approach with an associative research type.
The technique used in sampling is saturated sampling. The sample used is combined
stock price data that has been listed on the Indonesia Stock Exchange. Samples
were taken from index price closing data and monthly data from January 2020 to
December 2023, namely 48 samples. The data collection technique uses
documentation and the data analysis method is Multiple Linear Regression.

The results showed that Inflation has a significant positive effect on the
composite stock price index, Nikkei 225 Index has a significant positive effect on
the composite stock price index, Korea Composite Stock Price Index (KOSPI) has
a significant positive effect on the composite stock price index, world gold prices
have no effect on the composite stock price index, and Inflation, Nikkei 225 Index,
Korea Composite Stock Price Index (KOSPI) and World Gold Prices
simultaneously have a significant effect on the composite stock price index. The R-
square value is 0.428, meaning that if rounded up, 43% of the independent variables
in the model, namely Inflation, Nikkei 225, Kospi, and World Gold Prices are able
to influence the Composite Stock Price Index and the remaining 0.572, meaning
that 57% is explained by other variables that are not included in the estimation of
this study.
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