ABSTRAK

Skripsi dengan judul "Pengaruh Rasio Keuangan terhadap Peringkat Obligasi
Perusahaan Industri Perbankan Tahun 2019-2023" yang ditulis oleh Novia Afifatur
Rohmah, NIM 126406212113, Program Studi Manajemen Keuangan Syariah,
Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam UIN Sayyid Ali Rahmatullah Tulungagung
dengan pembimbing Alindra Yanuardi, S.E., M.M.
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Penelitian ini dilatarbelakangi oleh peristiwa penurunan peringkat obligasi
yang dilakukan oleh PT PEFINDO pada masa pandemi Covid-19. Terlihat dari
turunnya peringkat obligasi pada perusahaan-perusahaan tersebut merupakan
indikasi bahwa tingkat risiko gagal bayarnya semakin tinggi. Begitu juga dengan
sektor perbankan yang potensi risiko gagal bayarnya meningkat akibat dari tekanan
likuiditas dari adanya restrukturisasi kredit. Berdasarkan teori, peringkat obligasi
dapat dipengaruhi oleh beberapa faktor, salah satunya adalah rasio keuangan.

Tujuan penelitian ini adalah (1) untuk menguji pengaruh LDR, BOPO, ROA,
dan CAR terhadap peringkat obligasi (2) untuk menguji pengaruh LDR terhadap
peringkat obligasi (3) untuk menguji pengaruh BOPO terhadap peringkat obligasi
(4) untuk menguji pengaruh ROA terhadap peringkat obligasi (5) untuk menguji
pengaruh CAR terhadap peringkat obligasi. Penelitian ini menggunakan
pendekatan kuantitatif dan jenis penelitian asosiatif dengan menggunakan sumber
data sekunder dari laporan keuangan tahunan perusahaan. Metode yang digunakan
dalam pengambilan sampel adalah purposive sampling. Teknik analisis data yang
digunakan adalah analisis regresi logistik ordinal, uji kebaikan model, uji serentak,
uji parsial, dan uji koefisien determinasi.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara simultan LDR, BOPO,
ROA, dan CAR berpengaruh signifikan terhadap peringkat obligasi. Sementara
secara parsial LDR berpengaruh positif dan signifikan, BOPO berpengaruh negatif
dan signifikan terhadap peringkat obligasi. Sedangkan ROA dan CAR tidak
berpengaruh terhadap peringkat obligasi.
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ABSTRACT

This thesis, entitled "The Effect of Financial Ratios on Bond Ratings of
Banking Industry Companies in 2019-2023," was written by Novia Afifatur
Rohmah, NIM 126406212113, from the Sharia Financial Management Study
Program, Faculty of Islamic Economics and Business, UIN Sayyid Ali Rahmatullah
Tulungagung, under the guidance of Alindra Yanuardi, S.E., M.M.
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This research is motivated by the downgrade of bond ratings carried out by
PT PEFINDO during the Covid-19 pandemic. It can be seen from the downgrade
of bond ratings in these companies, which is an indication that the level of default
risk is getting higher. Likewise, the banking sector, whose potential default risk
increases due to liquidity pressure from credit restructuring. Based on theory, bond
ratings can be influenced by several factors, one of which is the financial ratio.

The objectives of this study are (1) to test the influence of LDR, BOPO, ROA,
and CAR on bond ratings (2) to test the influence of LDR on bond ratings (3) to test
the influence of BOPO on bond ratings (4) to test the influence of ROA on bond
ratings (5) to test the influence of CAR on bond ratings. This study uses a
quantitative approach and associative research type using secondary data sources
from the company's annual financial reports. The method used in sampling is
purposive sampling. The data analysis techniques used are ordinal logistic
regression analysis, model goodness-of-fit tests, simultaneous tests, partial tests,
and coefficient of determination test.

The results of this study indicate that simultaneously LDR, BOPO, ROA,
and CAR have a significant effect on bond ratings. While partially LDR has a
positive and significant effect, BOPO has a negative and significant effect on bond
ratings. While ROA and CAR have no effect on bond ratings.
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