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ABSTRAK 

 Tesis berjudul “Pengaruh Variabel Makroekonomi terhadap Hasil Investasi 

dengan Profitabilitas sebagai Variabel Intervening pada Perusahaan Asuransi 

Syariah di Indonesia” yang ditulis oleh Putri Hadiyanti Pratiwi, dengan 

Pembimbing I Dr. Muhammad Aswad, M.A. dan Pembimbing II Dr. Muhamad 

Aqim Adlan, S.Pd.I., M.E.I. 
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Salah satu bentuk pendapatan yang dihasilkan oleh perusahaan asuransi 

syariah adalah melalui proses investasi. Dari investasi tersebut akan menghasilkan 

return atau yang biasa disebut hasil investasi. Hasil investasi berdasarkan grafik 

bersifat fluktuatif ini bisa disebabkan oleh faktor eksternal yaitu variabel 

makroekonomi yang dapat mempengaruhi diantaranya adalah kondisi inflasi, BI 

rate, dan kurs. 

Penelitian bertujuan untuk menguji pengaruh variabel makroekonomi 

seperti pengaruh Inflasi terhadap Hasil Investasi Asuransi Syariah, pengaruh BI 

Rate terhadap Hasil Investasi Asuransi Syariah, pengaruh Kurs terhadap Hasil 

Investasi Syariah, pengaruh Profitabilitas terhadap Hasil Investasi Asuransi 

Syariah, Inflasi berpengaruh signifikan terhadap Hasil Investasi Asuransi Syariah 

melalui Profitabilitas, BI Rate berpengaruh signifikan terhadap Hasil Investasi 

Asuransi Syariah melalui Profitabilitas, dan Kurs berpengaruh signifikan terhadap 

Hasil Investasi Asuransi Syariah melalui Profitabilitas. 

Penelitian menggunakan pendekatan kuantitatif dengan jenis penelitian 

asosiatif. Metode pengambilan sampel yang diterapkan adalah nonprobability 

sampling dengan pendekatan sampel jenuh, di mana keseluruhan elemen populasi 

dijadikan sebagai sampel penelitian. Pemilihan sampel jenuh ini didasarkan pada 

pertimbangan bahwa data investasi yang dirilis OJK merupakan kompilasi total 

hasil investasi dari seluruh perusahaan asuransi syariah yang beroperasi di 

Indonesia selama rentang waktu 2016-2023. Sampel dalam penelitian diambil 

mulai Januari tahun 2016 sampai dengan April tahun 2023 dengan jumlah 

keseluruhan data 81 sampel. Sumber data dalam penelitian ini menggunakan data 

sekunder dari halaman website resmi Otoritas Jasa Keuangan (OJK), Bank 

Indonesia (BI), dan Badan Pusat Statistik (BPS) serta menggunakan yakni analisis 

jalur atau path analysis berbasis Partial Least Square (PLS). 

Hasil penelitian didapatkan yaitu variabel makroekonomi yakni Inflasi 

secara langsung berpengaruh positif tetapi tidak signifikan terhadap Hasil Investasi 

Asuransi Syariah. BI Rate dan Kurs secara langsung berpengaruh negatif tetapi 

tidak signifikan terhadap Hasil Investasi Asuransi Syariah. Profitabilitas 

berpengaruh positif signifikan terhadap hasil investasi. Inflasi berpengaruh positif 

signifikan terhadap Hasil Investasi Asuransi Syariah melalui Profitabilitas. BI Rate 

berpengaruh negatif namun tidak signifikan terhadap Hasil Investasi Asuransi 

Syariah melalui Profitabilitas. Kurs berpengaruh negatif signifikan terhadap Hasil 

Investasi Asuransi Syariah melalui Profitabilitas.  
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ABSTRACT 

 

 

Thesis entitled "The Influence of Macroeconomic Variables on Investment Returns 

with Profitability as an Intervening Variable in Sharia Insurance Companies in 

Indonesia" written by Putri Hadiyanti Pratiwi, under the supervision of Dr. 

Muhammad Aswad, M.A. as the first advisor and Dr. Muhamad Aqim Adlan, 

S.Pd.I., M.E.I. as the second advisor. 
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One form of income generated by Islamic insurance companies is through 

the investment process. The investment will generate a return or what is commonly 

called investment returns. Investment returns based on this fluctuating graph can be  

caused by several influencing factors, namely from external factors, namely 

macroeconomic variables that can affect including inflation conditions, BI rate, and 

exchange rate.  

The study aims to examine the influence of macroeconomic variables such 

as the effect of Inflation on Islamic Insurance Investment Yield, the effect of BI 

Rate on Islamic Insurance Investment Yield, the effect of Exchange Rate on Islamic 

Investment Yield, the effect of Profitability on Islamic Insurance Investment Yield, 

Inflation has a significant effect on Islamic Insurance Investment Yield through 

Profitability, BI Rate has a significant effect on Islamic Insurance Investment Yield 

through Profitability, and Exchange Rate has a significant effect on Islamic 

Insurance Investment Yield through Profitability.  

Research using a quantitative approach with associative research type. The  

sampling method applied is nonprobability sampling with a saturated sample 

approach, where all population elements are used as research samples. The selection 

of saturated samples is based on the consideration that the investment data released 

by OJK is a compilation of the total investment returns of all Islamic insurance 

companies operating in Indonesia during the 2016-2023 time span. Samples in the 

study were taken from January 2016 to April 2023 with a total of 81 samples. The 

data source in this study uses secondary data from the official web pages of the 

Otoritas Jasa Keuangan (OJK), Bank Indonesia (BI), and Badan Pusat Statistik 

(BPS) and uses path analysis approach based on Partial Least Square (PLS).  

The results obtained are macroeconomic variables, namely Inflation directly 

has positive insignificant effect on Islamic Insurance Investment Returns. BI Rate 

and Exchange Rate directly have negative and insignificant effect on Islamic 

Insurance Investment Returns. Profitability has a significant positive effect on  

Inflation Islamic Insurance Investment Returns. Inflation has a significant positive 

effect on Islamic Insurance Investment Returns through Profitability. BI Rate has 

negative and insignificant effect on Islamic Insurance Investment Yield through 

Profitability. The exchange rate has a significant negative effect on Islamic 

Insurance Investment Returns through Profitability.  

 


