ABSTRAK

Skripsi dengan judul “Pengaruh Current Ratio, Tingkat Suku Bunga, dan
Inflasi Terhadap Harga Saham di Indeks Saham Syariah Indonesia Tahun 2021-
2023 ini ditulis oleh Sekar Ismi Nur Anggraini NIM 126406211059, pembimbing
Ahmad Syaichoni, M.Sy.
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Penelitian ini dilatar belakangi oleh peran strategis pasar modal dalam
meningkatkan ekonomi nasional dan salah satu yang menjadi penggerak utama
pasar modal adalah sektor keuangan. Di mana dalam pasar modal, harga saham
menjadi parameter yang dapat digunakan untuk mengevaluasi kinerja perusahaan.
Pergerakan harga saham sendiri, khususnya pada sektor keuangan yang terdaftar di
ISSI mengalami penurunan yang cukup tajam yang disebabkan oleh beberapa
faktor menjadi alasan utama peneliti untuk meneliti lebih jauh penyebab yang
memengaruhi pergerakan harga saham tersebut.

Tujuan penelitian ini adalah (1) Untuk menguji pengaruh current ratio
terhadap harga saham di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) tahun 2021-2023.
(2) Untuk menguji pengaruh tingkat suku bunga terhadap harga saham di Indeks
Saham Syariah Indonesia (ISSI) tahun 2021-2023. (3) Untuk menguji pengaruh
inflasi terhadap harga saham di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) tahun 2021-
2023. (4) Untuk menguji pengaruh current ratio, tingkat suku bunga, dan inflasi
terhadap harga saham di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) tahun 2021-2023.

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan jenis penelitian
asosiatif. Pengumpulan data melalui data sekunder yang diambil dari data laporan
keuangan triwulan dari BEI untuk perusahan sektor keuangan di ISSI, data laporan
dari Bl untuk data inflasi, data laporan dari BPS untuk suku bunga, dan data Metode
analisis data yang digunakan adalah analisis regresi data panel. Dengan uji chow,
uji hausman, uji arange multiplier dan uji hipotesis (uji R?, uji t, dan uji F), model
estimasi regresi data panel yang digunakan yaitu Random Effect Model dengan
menggunakan program Eviews 12.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa: (1) Current ratio berpengaruh
positif signifikan terhadap harga saham, alasannya yaitu ketika current ratio
perusahaan tinggi maka perusahaan akan dinilai memiliki kinerja yang bagus
sehingga harga saham juga akan mengalami kenaikan. (2) Tingkat suku bunga
berpengaruh negatif signifikan terhadap harga saham, alasannya karena terjadi
penurunan pembiayaan akibat kehati-hatian masyarakat ketika tingkat suku bunga
naik sehingga harga saham akan mengalami penurunan. (3) Inflasi tidak
berpengaruh signifikan terhadap harga saham, karena pergerakan inflasi pada
periode penelitian cukup stabil sehingga tidak memengaruhi keputusan investor
dalam menilai saham. (4) Current ratio, tingkat suku bunga, dan inflasi secara
simultan berpengaruh signifikan terhadap harga saham.
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This research is motivated by the strategic role of the capital market in
improving the national economy and one of the main drivers of the capital market
is the financial sector. Where in the capital market, share prices are a parameter that
can be used to evaluate company performance. The movement of share prices
themselves, especially in the financial sector listed on ISSI, experienced quite a
sharp decline which was caused by several factors, which is the main reason for
researchers to examine further the causes that influence share price movements.

The aims of this research are (1) To test the effect current ratio on share
prices in the Indonesian Sharia Stock Index (ISSI) for 2021-2023. (2) To test the
effect of interest rates on share prices in the Indonesian Sharia Stock Index (ISSI)
in 2021-2023. (3) To test the effect of inflation on stock prices in the Indonesian
Sharia Stock Index (ISSI) in 2021-2023. (4) To test the effect current ratio, interest
rates and inflation on share prices in the Indonesian Sharia Stock Index (ISSI) for
2021-2023.

This research uses a quantitative approach with an associative type of
research. Data collection is through secondary data taken from quarterly financial
report data from the IDX for financial sector companies in ISSI, report data from
Bl for inflation data, report data from BPS for interest rates, and data. The data
analysis method used is panel data regression analysis. With the Chow test,
Hausman test, range multiplier test and hypothesis test (R test2, t test, and F test),
the panel data regression estimation model used is the Random Effect Model using
the Eviews 12 program.

The results of this study show that: (1)Current ratio has a significant positive
effect on stock prices, the reason is that whencurrent ratio high company then the
company will be considered to have good performance so that the stock price will
also increase. (2) The interest rate level has a significant negative effect on the stock
price, the reason is because there is a decrease in financing due to public caution
when the interest rate level rises so that the stock price will decrease. (3) Inflation
does not have a significant effect on the stock price, because the movement of
inflation in the research period is quite stable so that it does not affect investor
decisions in assessing stocks. (4)Current ratio, interest rates, and inflation
simultaneously have a significant effect on stock prices.
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