ABSTRAK
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Penelitian ini dilatarbelakangi oleh meningkatnya ketegangan geopolitik
akibat konflik Israel dan Palestina yang kembali mencuat ke perhatian publik.
Sebagai respons terhadap konflik tersebut, muncul gerakan boikot terhadap produk
dan perusahaan yang terafiliasi mendukung Israel. Isu geopolitik dan boikot
tersebut memiliki potensi signifikan dalam mempengaruhi perilaku investor serta
kinerja pasar modal. Boikot menciptakan sentimen negatif pada perusahaan yang
terafiliasi pro Israel sehingga berpengaruh pada keputusan investor untuk
berinvestasi sehingga mempengaruhi harga saham, volume perdagangan saham,
dan return saham perusahaan terkait.

Tujuan dari penelitian ini adalah (1) Untuk menganalisis perbandingan
harga saham sebelum dan sesudah aksi boikot pada perusahaan yang terafiliasi pro
Israel yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2023-2024. (2) Untuk
menganalisis perbandingan volume penjualan saham sebelum dan sesudah aksi
boikot pada perusahaan yang terafiliasi pro Israel yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2023-2024. (3) Untuk menganalisis perbandingan return saham
sebelum dan sesudah aksi boikot pada perusahaan yang terafiliasi pro Israel yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2023-2024.

Metode penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode
kuantitatif dengan jenis penelitian komparatif dan event study. Teknik pengambilan
sampel adalah teknik nonprobability sampling menggunakan metode purposive
sampling. Sampel dalam penelitian ini terdiri dari 8 perusahaan yang terafiliasi pro
Israel dan terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode 2023 — 2024 dengan
total 32 sampel. Penelitian ini menggunakan data sekunder yang diperoleh dari
laporan keuangan triwulan perusahaan. Metode analisis data dalam penelitian ini
yaitu menggunakan metode uji beda dengan menggunakan software IMB SPSS 26.

Hasil dari penelitian ini menunjukan bahwa (1) Terdapat perbedaan yang
signifikan pada harga saham sebelum dan sesudah aksi boikot pada perusahaan
yang terafiliasi pro Israel. (2) Tidak terdapat perbedaan yang signifikan pada
volume perdagangan saham sebelum dan sesudah aksi boikot pada perusahaan yang
terafiliasi pro Israel. (3) Terdapat perbedaan yang signifikan pada return saham
sebelum dan sesudah aksi boikot pada perusahaan yang terafiliasi pro Israel.
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ABSTRACT

The thesis entitled “Comparative Analysis of Stock Prices, Stock Trading Volume,
and Stock Returns Before and After the Boycott Action on Pro-Israel Affiliated
Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange in 2023-2024” was written by
Herliana Febrianti, Student ID. 126406212080 Sharia Financial Management
Department, Supervisor Bintis Tianatud Diniati, S.Pd., M.Sc.
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This study was motivated by the increased of geopolitical tensions resulting
from the Israeli-Palestinian conflict which has again become a public concern. In
response to the conflict, a boycott movement emerged against products and
companies affiliated with supporting Israel. This geopolitical issue and boycott
have significant potential to influence investor behaviour and capital market
performance. The boycott movement created negative sentiment towards
companies affiliated with pro-Israel, thus influencing investors’ decisions to invest,
which affecting the stock prices, stock trading volumes, and stock returns of the
companies concerned.

The aims of this study are (1) To analyse the comparison of stock prices before
and after the boycott movement on pro-Israel affiliated companies listed on the
Indonesia Stock Exchange in 2023-2024. (2) To analyse the comparison of stock
sales volume before and after the boycott movement on pro-Israel affiliated
companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 2023-2024. (3) To analyse the
comparison of stock returns before and after the boycott movement on pro-Israel
affiliated companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 2023-2024.

The research method used in this study is a comparative research and event
study of quantitative method. The sampling technique is a nonprobability sampling
using the purposive sampling method. The sample in this study consisted of 8
companies affiliated with pro-Israel and listed on the Indonesia Stock Exchange in
2023-2024 with a total of 32 samples. This study used secondary data obtained from
the company’s quarterly financial reports. The data analysis method in this study
used the difference test method using IMB SPSS 26 software.

The results of this study indicated that (1) There is a significant difference in
stock prices before and after the boycott movement on companies affiliated with
pro-Israel. (2) There is no significant difference in stock trading volume before and
after the boycott movement on companies affiliated with pro-Israel. (3) There is a
significant difference in stock returns before and after the boycott movement on
companies affiliated with pro-Israel.
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