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ABSTRAK

Skripsi dengan judul “Pengaruh Rasio Keuangan terhadap Fenomena Auto
Rejection Atas (ARA) pada Perdagangan Perdana Saham IPO yang Terdaftar di
ISSI Tahun 2023” Ini ditulis oleh Mayya Nailul Muna, NIM. 126406212157,
dengan dibimbing oleh Dr. Deny Yudiantoro, S.AP., M.M.

Kata Kunci: Auto Rejection Atas, IPO, PER, DER, ROE

Fenomena Auto Rejection Atas (ARA) pada perdagangan perdana saham
IPO menjadi indikasi awal antusiasme tinggi investor terhadap emiten baru,
khususnya saham syariah yang tergabung dalam Indeks Saham Syariah Indonesia
(ISSI). Meskipun banyak penelitian terdahulu menyoroti faktor eksternal seperti
sentimen pasar dan kondisi makroekonomi, masih sedikit yang menelusuri
pengaruh rasio keuangan yang tersedia dalam prospektus sebagai faktor
fundamental yang dapat memengaruhi terjadinya ARA.

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh rasio keuangan yakni
Price Earning Ratio (PER), Debt to Equity Ratio (DER), dan Return on Equity
(ROE) terhadap fenomena Auto Rejection Atas pada perdagangan perdana saham
IPO yang terdaftar di ISSI tahun 2023, baik secara simultan maupun parsial.

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan jenis penelitian
eksplanatori. Data yang digunakan adalah data sekunder dari 53 perusahaan yang
melakukan IPO dan masuk dalam ISSI tahun 2023. Teknik analisis yang
digunakan adalah regresi logistik biner dengan bantuan perangkat lunak SPSS
versi 27.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara simultan, ketiga rasio
keuangan (PER, DER, dan ROE) berpengaruh signifikan terhadap terjadinya
ARA. Secara parsial, PER dan DER menunjukkan pengaruh signifikan terhadap
ARA, sementara ROE tidak berpengaruh signifikan. Temuan ini menegaskan
pentingnya memperhatikan rasio keuangan sebagai sinyal fundamental dalam
mempertimbangkan keputusan investasi pada saham IPO, terutama di pasar modal
syariah.
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ABSTRACT

The thesis entitled “The Influence of Financial Ratios on the Phenomenon of Auto
Rejection Atas (ARA) in the Initial Trading of IPO Shares Listed on the ISSI in
2023” was written by Mayya Nailul Muna, NIM. 126406212157, supervised by
Dr. Deny Yudiantoro, S.AP., M.M

Keywords: Auto Rejection Atas, IPO, ISSI, PER, DER, ROE, Financial Ratios

The phenomenon of Auto Rejection Atas (ARA) in the initial trading of
IPO shares reflects high investor enthusiasm, especially for newly listed Islamic
stocks on the Indonesia Sharia Stock Index (ISSI). While previous studies have
emphasized external factors such as market sentiment and macroeconomic
conditions, few have investigated the role of financial ratios disclosed in IPO
prospectuses as fundamental indicators influencing ARA occurrences.

This study aims to examine the effect of financial ratios namely Price
Earning Ratio (PER), Debt to Equity Ratio (DER), and Return on Equity (ROE)
on the ARA phenomenon during the initial trading of IPO stocks listed on ISSI in
2023, both simultaneously and partially.

A quantitative approach with an explanatory research design was
employed. The study used secondary data from 53 companies that conducted IPOs
and were listed in the ISSI during 2023. Binary logistic regression was applied as
the analytical method, using SPSS version 27 as the statistical tool.

The findings show that simultaneously, PER, DER, and ROE significantly
influence the occurrence of ARA. Partially, PER and DER have significant effects,
while ROE does not show a significant influence. These results emphasize the
importance of using financial ratios as fundamental signals when making
investment decisions regarding IPO stocks, especially in the Islamic capital
market.
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