ABSTRAK

Skripsi dengan judul “Pengaruh Nilai Sukuk, Rating Sukuk, dan Tenor Sukuk
terhadap Tingkat Imbalan Sukuk Ijarah Korporasi di Indonesia pada periode 2020-
2025 ini ditulis oleh Ahmad Washil, NIM. 1860406222140, dengan pembimbing
Dedi Suselo, S.E., M.M
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Penelitian ini dilatarbelakangi oleh perkembangan pasar modal syariah di
Indonesia, khususnya peningkatan penerbitan sukuk korporasi berbasis akad ljarah.
Meskipun memiliki landasan akad yang sama (sewa-menyewa), terdapat variasi
tingkat imbalan (ujrah) yang ditawarkan oleh emiten. Fenomena ini menimbulkan
pertanyaan mengenai faktor-faktor apa saja yang menjadi determinan dalam
penetapan tingkat imbalan tersebut. Penelitian ini bertujuan untuk menguji
pengaruh variabel Nilai Sukuk, Rating Sukuk, dan Tenor Sukuk terhadap Tingkat
Imbalan Sukuk ljarah Korporasi, baik secara parsial maupun simultan.

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan jenis penelitian
asosiatif. Data yang digunakan adalah data sekunder yang diperoleh dari Bursa Efek
Indonesia (BEI), Kustodian Sentral Efek Indonesia (KSEI), dan PT Pemeringkat
Efek Indonesia (PEFINDO). Populasi penelitian adalah seluruh sukuk korporasi
ljarah periode 2020-2025. Teknik pengambilan sampel menggunakan purposive
sampling, sehingga diperoleh sampel akhir sebanyak 85 seri sukuk dari 21
perusahaan penerbit. Teknik analisis data menggunakan Analisis Regresi Linier
Berganda dengan bantuan perangkat lunak IBM SPSS Versi 25.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa: (1) Nilai Sukuk secara parsial tidak
berpengaruh signifikan terhadap Tingkat Imbalan Sukuk ljarah, yang
mengindikasikan bahwa besaran emisi tidak menjadi pertimbangan utama investor
dalam menentukan imbalan; (2) Rating Sukuk secara parsial berpengaruh negatif
dan signifikan terhadap Tingkat Imbalan Sukuk ljarah, yang berarti semakin tinggi
kualitas kredit perusahaan, semakin rendah biaya imbalan yang ditawarkan; (3)
Tenor Sukuk secara parsial berpengaruh positif dan signifikan terhadap Tingkat
Imbalan Sukuk ljarah, yang mencerminkan adanya maturity risk premium; dan (4)
Secara simultan, Nilai Sukuk, Rating Sukuk, dan Tenor Sukuk berpengaruh
signifikan terhadap Tingkat Imbalan Sukuk ljarah dengan kontribusi pengaruh
(Adjusted R Square) sebesar 37,2%.
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ABSTRACT

Thesis with the title "The Effect of Sukuk Value, Sukuk Rating, and Sukuk Tenor
on the Reward Rate of Corporate ljarah Sukuk in Indonesia for the Period 2020-
2025" was written by Ahmad Washil, Student ID. 1860406222140, Advisor Dedi
Suselo, S.E., M.M

Keywords: ljarah Sukuk, Sukuk Value, Sukuk Rating, Sukuk Tenor, Reward Rate,
Signaling Theory.

This research is motivated by the development of the Islamic capital market
in Indonesia, specifically the increasing issuance of corporate sukuk based on ljarah
contracts. Although based on the same contract (leasing), there are variations in the
reward rates (ujrah) offered by issuers. This phenomenon raises questions regarding
the determinant factors in setting these reward rates. This study aims to examine
the effect of Sukuk Value, Sukuk Rating, and Sukuk Tenor variables on the Reward
Rate of Corporate ljarah Sukuk, both partially and simultaneously.

This study uses a quantitative approach with an associative research type.
The data used is secondary data obtained from the Indonesia Stock Exchange
(IDX), Indonesian Central Securities Depository (KSEI), and PT Pemeringkat Efek
Indonesia (PEFINDO). The research population is all corporate ljarah sukuk for the
2020-2025 period. The sampling technique used purposive sampling, resulting in a
final sample of 85 sukuk series from 21 issuing companies. The data analysis
technique uses Multiple Linear Regression Analysis with the help of IBM SPSS
Version 25 software.

The results showed that: (1) Sukuk Value partially has no significant effect
on the Reward Rate of ljarah Sukuk, indicating that the emission size is not the
main consideration for investors in determining rewards; (2) Sukuk Rating partially
has a negative and significant effect on the Reward Rate of Ijarah Sukuk, meaning
that the higher the company's credit quality, the lower the reward cost offered; (3)
Sukuk Tenor partially has a positive and significant effect on the Reward Rate of
ljarah Sukuk, reflecting the existence of a maturity risk premium; and (4)
Simultaneously, Sukuk Value, Sukuk Rating, and Sukuk Tenor have a significant
effect on the Reward Rate of ljarah Sukuk with an influence contribution (Adjusted
R Square) of 37.2%.
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