ABSTRAK

Skripsi dengan Judul “Analisis Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Penurunan
Harga Saham Pada Perusahaan Yang Menerbitkan Intinal Public Offering Tahun 2022-
2024 yang ditulis oleh Ni’matun Noviana, NIM. 126406211044, Pembimbing Dedi
Suselo, S.E., M.M.
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Penelitian ini dilatar belakangi oleh adanya fenomena underpricing bagi
emiten, berarti kehilangan kesempatan untuk mendapat dana secara maksimal.
Sedangkan bagi investor ini merupakan kesempatan untuk membeli saham pada
pasar perdana dan menjualnya pada saat perdagangan hari pertama di bursa efek
untuk memperoleh capital gain.

Tujuan penelitian ini yaitu : 1) Untuk mengidentifikasi faktor-faktor yang
mempengaruhi penurunan harga saham perusahaan yang menerbitkan IPO tahun
2022-2024, 2) Untuk menentukan faktor yang paling dominan mempengaruhi
turunnya harga saham pada perusahaan yang menerbitkan IPO tahun 2022-2024.

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan jenis penelitian
asosiatif kausal. Populasi yang digunakan dalam penelitian ini yaitu data triwulan
perusahaan PT. Indo Tambangraya Megah Tbk. tahun 2016-2022. 30 perusahaan
tersebut yang tercatat di Bursa Efek Indonesia, terhitung sejak perusahaan melakukan /ntinal
Public Offering (IPO) pada tahun 2022 sampai dengan 2024. Teknik analisis data
menggunakan Factor Analysis yaitu Uji Kaiser-Mayer-Olkin measure of sampling adequacy
(KMO,).

Hasil penelitian ini menunjukan bahwa: 1) Variabel Oversuscribe dan
Profitabilitas mempengaruhi underpricing sedangkan variabel EPS, leverage dan
ukuran perusahaan tidak mempengaruhi underpricing, 2) Terdapat dua faktor yang
memiliki nilai eigen lebih dari satu, sedangkan sisanya bernilai kurang dari satu.
Kedua faktor tersebut yaitu oversuscribe dan profitabilitas. Sehingga diketahui dari
kelima elemen dalam faktor-faktor yang mempengaruhi penurunan harga saham
hanya terdapat dua faktor saja yang paling dominan dalam mempengaruhi
penurunan harga saham pada perusahaan yang menerbitkan saham IPO tahun 2022-
2024.
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This thesis, entitled "Analysis of Factors Influencing Stock Price Declines in
Companies Issuing Intinal Public Offering in 2022-2024," was written by Ni'matun
Noviana, Student ID Number 126406211044, and Supervisor: Dedi Suselo, S.E.,
M.M.
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This research is motivated by the phenomenon of underpricing for issuers,
meaning a missed opportunity to raise maximum funds. For investors, this presents
an opportunity to purchase shares on the primary market and sell them on the first
trading day on the stock exchange to generate capital gains.

The objectives of this study are: 1) To identify the factors influencing stock
price declines in companies issuing [POs in 2022-2024, and 2) To determine the
most dominant factors influencing stock price declines in companies issuing [POs in
2022-2024.

This research uses a quantitative approach with a causal associative
approach. The population used in this study is quarterly data from PT. Indo
Tambangraya Megah Tbk. from 2016 to 2022. These 30 companies are listed on the
Indonesia Stock Exchange, starting from the time the company conducted its Initial
Public Offering (IPO) in 2022 to 2024. The data analysis technique used Factor
Analysis, namely the Kaiser-Mayer-Olkin measure of sampling adequacy (KMO)
test.

The results of this study indicate that: 1) Oversubscription and profitability
variables influence underpricing, while EPS, leverage, and company size do not. 2)
Two factors have eigenvalues greater than one, while the remaining factors have
values less than one. These two factors are oversubscription and profitability.
Therefore, of the five elements influencing stock price declines, only two factors are
the most dominant in influencing stock price declines in companies issuing [POs
between 2022 and 2024.
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